
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 26 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.95
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,463 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: MODERN รายงานผลประกอบการป 2557 มีกําไรสุทธิ 785 ลานบาท เติบโต 87% YoY 
  

 ความเห็น 
 MODERN ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเฟอรนิเจอรครบวงจรครอบคลุมท้ังเฟอรนิเจอร

สํานักงาน บาน ชุดครัว หองนํ้า และเฟอรนิเจอรนอกอาคาร สําหรับผลประกอบการป 2557 ท่ี
ผานมามีกําไรสุทธิ 785 ลานบาท เติบโตสูงถึง 87% YoY ซึ่งในจํานวนน้ีมาจากกําไรการขายหุน 
MFEC 360 ลานบาท ดานรายไดจากการขายในป 2557 ทําไดท่ี 3,550 ลานบาท เติบโต 6.7% 
YoY เน่ืองจากมีการสงมอบงานเฟอรนิเจอรสําหรับโครงการบานจัดสรร และคอนโดมีเนียม 
จํานวนมาก สําหรับ Gross Margin ในป 2557 ทําไดท่ี 35.2 เทียบกับ 37.9% ในปกอนหนา ซึ่ง
เปนผลจากอัตรากําไรขั้นสําหรับโครงการท่ีอยูอาศัยบางโครงการปรับตัวเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี Modern 
ไดประกาศจายเงินปนผลสําหรับรอบผลประกอบการ 2H57 เปนจํานวน 0.3 บาท/หุน หรือคิด
เปน Dividend Yield 3% โดยมีกําหนดขึ้น XD วันท่ี 30 เม.ย. 58 

 ณ สิ้นงวดป 2557 Modern มีงานรอสงมอบ (Backlog) อยูท่ีระดับ 3,000 ลานบาท เม่ือ
ประกอบกับแนวโนมของตลาดเฟอรนิเจอรในป 2558 ท่ีสดใสมากขึ้นตามการขยายตัว และเปด
โครงการใหมๆของธุรกิจอสังหาริมทรัพย ฝายวิจัยจึงเชื่อวาผลประกอบการของ Modern จะยัง
สามารถเติบโตไดตอเน่ือง  

 ราคาหุน Modern ปจจุบันซื้อขายบน PER ในระดับตํ่าเพียง 9.5 เทา ซึ่งหากตัดกําไรพิเศษจาก
การขายหุน MFEC จะทําให PER ขยับขึ้นเปน 17.6 เทา แตเชื่อวาจะปรับลดลงในอนาคตตาม
แนวโนมผลประกอบการที่แข็งแกรง เม่ือประกอบกับ Modern เปนหุนปนผลเดนดวย Dividend 
Yield 5-6% ตอป จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. THE BANK OF NEW YORK MELL 10.13
2. THE HONGKONG AND SHANGH 4.82
3. นายทักษะ บุษยโภคะ 4.51
4. กองทุนเปด กรุงศรีหุนระยะยาวปนผ 4.19
5. นางชุลีวรรณ วิวัฒนาเกษม 4.15
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 857 1,363 1,061 1,014
กําไรสุทธิ (ลบ) 102 474 115 94
EPS (บาท) 0.14 0.63 0.15 0.12
BV (บาท) 4.01 4.03 3.73 3.58

PER (เทา) 9.51
PBV (เทา) 2.78  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPALI : คอยๆเคลื่อนท่ีขึ้นเร่ือยๆหลังจากทดสอบแนวรับท่ี 23.50 บาท และ
จาก MACD ท่ีลาสุดเร่ิมตัดเสน Signal Line ขึ้นมาได นาจะเปนสญัญาณ
บวกใหระยะสั้นราคาฟนตัวเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 24.00 บาท หากผานได
มีแนวตานถัดไปท่ี 25.00 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 24.00 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 
25.00 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 23.50 บาท 

 

 


