
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 17 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,079 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: DEMCO ไดงานใหมกอสรางสายสงการไฟฟาฝายผลิต 871 ลานบาท ดัน Backlog สูงกวา 
5 พันลานบาท รับโซลารฟารม EA อีก 1,750 ลานบาท กอสรางเสร็จสิ้นป   

 ความเห็น 
 DEMCO ไดรับงานกอสรางสายสง 500 KV มูลคา 871 ลานบาทจากการไฟฟาฝายผลิต 

(EGAT) เม่ือรวมกับ Backlog เดิมท่ีมีอยูราว 4.2 พันลานบาท จึงทําใหยอดรวม Backlog 
ขณะน้ีพุงขึ้นเกินระดับ 5 พันลานบาท สําหรับแนวโนมการไดรับงานเพ่ิมขึ้นในอนาคต ฝายวิจัย
คาดวา DEMCO จะไดรับงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยขนาด 90 MW ท่ีพิษณุโลก
ใหกับ EA มูลคา 1,750 ลานบาท เม่ือบวกกับงานอื่นๆของ EGAT เชื่อวาจะทําให Backlog  
รวมของ DEMCO ในปน้ีพุงขึ้นสูงถึง 8 พันลานบาท เปนแหลงรองรับรายไดท่ีสําคัญในอนาคต 
ฝายวิจัยจึงเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการ ของ DEMCO จะสามารถเดินหนาทํา New High ได
ตอเน่ือง โดยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 และป 2559 ไวท่ี 487 ลานบาท และ 518 ลานบาท 
ตามลําดับ 

 สําหรับประเด็นปญหาของบริษัท Wind Energy Holding (WEH) ท่ี DEMCO ถือหุนอยู คาดวา
จะไดขอสรุปภายใน 2Q58 โดยจะมีการปรับโครงสรางผูถือหุนใหม และไดกลุมทุนใหม เขามา
แทนท่ีสวนของนายนพพร ศุภพิพัฒน ซึ่งจะชวยปลดล็อกปญหาการระดมทุนใหกับ DEMCO 
และสามารถดําเนินงานตามแผนปกติตอไปได 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสมที่ 18 บาท มี Upside สูงถึง 
30% จึงทําใหฝายวิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นางประพีร ปุยพันธวงศ 14.88
2. นายศิริศักดิ์ สนโสภณ 7.28
3. นายสวาสด์ิ ปุยพันธวงศ 4.36
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.31
5. นายอรรณพ ลิ้มประเสริฐ 1.83
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 802 930 1,507 1,617
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 59 118 113
EPS (บาท) 0.10 0.09 0.17 0.16
BV (บาท) 4.63 4.62 4.66 4.83

PER (เทา) 27.84
PBV (เทา) 3.01  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
DEMCO: กําลังฟอรมตัวเปนรูป Symmetric Triangle โดยลาสุดกําลังอยู
ในชวงของการปรับตัวเพ่ือทดสอบแนวตาน 14.20 บาท หากผานแนวได
นาจะขึ้นไดยาวโดยมีแนวตานท่ี 14.80 และ 16.00 บาท   
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 14.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 13.20 บาท 

 


