
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 21 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  41.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,525 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: BEAUTY เน้ือหอมกองทุนยักษใหญของโลกเขาถือหุนลงทุนระยะยาว ม่ันใจธุรกิจแข็งแกรง 
ขยายตัวดีในทุกสถานการณ ผูบริหาร “นพ.สุวิน ไกรภูเบศ” เผยการถือหุนกองทุนตางชาติรายใหม 
ตอกย้ําความเช่ือม่ันใหนักลงทุนท้ังในและตางประเทศ และสรางโอกาสขยายธุรกิจในอนาคต   

  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการของ BEAUTY ในงวด 1Q58 คาดวาจะยังโดดเดนตอเน่ือง ดวยแรง

หนุนจากยอดขายท่ีเติบโต ซึ่งเปนผลจากการทํากลยุทธการตลาดอยางตอเน่ือง จึงทําใหมียอด
ซื้อตอใบเสร็จสูงขึ้น ชวยใหยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sale Growth) ปรับเพ่ิมขึ้น 8% 
YoY และผลของการเปดสาขาใหม 40 สาขา หนุนใหยอดขายเพ่ิมขึ้นสูงถึง 28% YoY ดาน 
Gross Margin เชื่อวาจะยังทรงตัวท่ีระดับ 67% โดยรวมจึงทําใหฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิงวด 
1Q58 ท่ี 70 ลานบาท แมจะลดลง 33% QoQ จากผลของฤดูกาล แตปรับเพ่ิมขึ้น 30% YoY 

 ฝายวิจัยเชื่อวาการท่ีกองทุนหุนยักษใหญ (ยังไมมีการเปดเผยชื่อ) เขาซื้อหุน BEAUTY จํานวน 
9.35 ลานหุน คิดเปน 3.12% ท่ีราคา 41.75 บาท ซึ่งเปนราคาเทากับราคาตลาดในปจจุบัน ถือ
เปนการสะทอนถึงความเชื่อม่ันท่ีมีตอบริษัท และทิศทางการเติบโตของผลประกอบการในระ
ยาว และเชื่อวานาจะเปนประเด็นท่ีเขามาชวยจํากัด Downside Risk ของราคาหุน 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสมท่ี 50 บาท มี Upside 20% อีก
ท้ัง BEAUTY ยังจัดเปน Growth Stock ท่ีนาสนใจในกลุมคาปลีก จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุวิน ไกรภูเบศ 27.25
2. นางธัญญาภรณ ไกรภูเบศ 12.92
3. STATE STREET BANK EUROPE L 7.73
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.45
5. นายประชา ดํารงคสุทธิพงศ 3.30

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 274 309 357 420
กําไรสุทธิ (ลบ) 54 62 81 105
EPS (บาท) 0.18 0.21 0.27 0.35
BV (บาท) 3.51 3.37 3.29 3.63

PER (เทา) 41.59
PBV (เทา) 11.52  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
BEAUTY : อยูในชวงแนวโนมขาขึน้ชัดเจน แถมลาสุดราคากําลังลงมา
ทดสอบกรอบลางของแนวคูขนานขาขึ้น มองวาเปนโอกาสท่ีนาสะสมเพ่ือ
คาดหวังราคาฟนตัว โดยมีแนวตานท่ี 45.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 45.25 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 40 บาท 

 


