
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  19.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,003 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP Research: คาดกําไรสุทธิป 2558 เติบโตโดดเดนถึง 25.5% จากปกอนหนา ขณะท่ีราคาหุน
ปจจุบันมี Upside สูงถึง 51% จากราคาพ้ืนฐาน และเปนหุน Laggard ในกลุมเชาซื้อ แนะนํา “ซื้อ” 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกตอผลประกอบการของ ASK ในป 2558 เน่ืองจากภาพรวมเศรษฐกิจ

ท่ีฟนตัวจากปกอนหนา ทําใหความตองการสินเชื่อเชาซื้อรถบรรทุกมีมากขึ้น เม่ือประกอบกับ
แผนการขยายสาขาอยางตอเน่ือง ฝายวิจัยจึงกําหนดเปาหมายการเติบโตของสินเชื่อสุทธิในป 
2558 วาจะเติบโตสูงถึง 15-20% YoY ดานคุณภาพสินทรัพย ฝายวิจัยประเมินวามีแนวโนมท่ี
จะเห็นการลดลงของ NPL เล็กนอยมาท่ี 0.7% ของสินเชื่อรวม เน่ืองจากการเติบโตของฐาน
สินเชื่อท่ีมีขนาดใหญขึ้น อีกท้ังแนวโนมการเกิด NPL รายใหมๆ นาจะเปนไปในอัตราท่ีลดลง
ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 ท่ี 842 ลานบาท 
เติบโตสูงถึง 25.5% YoY 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐาน อิงวิธี GGM (Gordon Growth Model) ไดราคาเหมาะสมท่ี 
30.1 บาท มี Upside จากราคาหุนปจจุบันถึง 51% และมี Dividend Yield ป 2558 ถึง 8.4% 
อีกท้ังยังถือเปนหุน Laggard เม่ือเทียบกับคูแขงในอุตสาหกรรมเดียวกันอยาง THANI ดังน้ัน
ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ”   

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. CHAILEASE FINANCE CO., LTD. 36.61
2. CHAILEASE INTERNATIONAL CO 11.57
3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 7.35
4. กองทุนเปด บัวหลวงสิริผลบรรษัทภิบ 4.21
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.01
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 583 601 608 607
กําไรสุทธิ (ลบ) 156 169 170 176
EPS (บาท) 0.44 0.48 0.48 0.50
BV (บาท) 11.23 10.73 11.22 11.72

PER (เทา) 10.44
PBV (เทา) 1.70  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
ASK ลาสุดเร่ิมสงสัญญาณการฟนตัวใหจากการขึ้นไปทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 
20.20 บาท แมชวงทายราคาจะโดนกดมาใหเห็นจนมาปดท่ี 19.90 บาท 
แตจากท่ี Volume ท่ีเร่ิมเขามามากผิดปกติ พรอมกบั MACD ที่ยังสง
สัญญาณบวก ทําใหเช่ือวาราคาจะฟนตัวไดในที่สุด 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 20.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 19.40 บาท 

 

 


