
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 27 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,343 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP Research: คาดราคาหุน TIPCO จะไดอานิสงคเชิงบวกตามการปรับขึ้นอยางรอนแรงของ 
TASCO (ถือหุนอยู 24%) และจะมีการรับรูกําไรจากเงินลงทุนมากขึ้นในป 2558 แนะนําเก็งกําไร
ตามกระแสได 

  

 ความเห็น 
 TIPCO ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายสัปปะรดกระปอง นํ้าสัปปะรดเขมขน นํ้าผลไมรวม 

และเคร่ืองด่ืมบรรจุพรอมด่ืม เชน นํ้าสมุนไพร และนํ้าแรธรรมชาติ สําหรับผลประกอบป 2557 
ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 77.7 ลานบาท ลดลง 32% YoY ซึ่งเปนผลจากรายไดของธุรกิจสัปปะรด
กระปองท่ีนอยลง ประกอบกับ TIPCO มีคาใชจายในการขายและบริหารท่ีสูงมาก หรือคิดเปน 
SG&A/Sales ท่ี 36% เน่ืองจากตองสงเสริมการตลาดและโฆณาประชาสัมพันธมากขึ้นสําหรับ
การแนะนําผลิตภัณฑเคร่ืองด่ืมใหมสูตลาด 

 ฝายวิจัยเชื่อวา TIPCO นาจะไดรับ Sentiment เชิงบวกตามการปรับเพ่ิมขึ้นของหุน TASCO ซึ่ง
เปนบริษัทรวมท่ี TIPCO ถือหุนดวยสัดสวน 24% และเม่ือฝายวิจัยลองหักมูลคาเงินลงทุนใน 
TASCO ออกจากงบดุลของ TIPCO แลวบวกกลับดวย Market Cap ในสวนท่ี TIPCO ถือ  
TASCO อยู จะทําใหมูลคาทางบัญชี (Book Value) ของ TIPCO ขณะน้ีสูงถึง 13.5 บาท/หุน สงู
กวาราคาหุนปจจุบันถึง 50% 

 ในแงของผลประกอบการป 2558 ฝายวิจัยประเมินวา TIPCO จะรับรูกําไรจากเงินลงทุนใน 
TASCO ราว 400 ลานบาท หรือคิดเปน EPS 0.83 บาท/หุน ซึ่งหากนับเฉพาะรายการดังกลาว
โดยไมรวมผลการดําเนินงานสวนอื่นๆของ TIPCO จะทําให Expected PER ป 2558 ลดลง
เหลือเพียง 10.8 เทา จึงแนะนําใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสิทธิลาภ ทรัพยสาคร 11.93
2. น.ส.รวมสิน ทรัพยสาคร 10.04
3. นางเรียม ทรัพยสาคร 7.88
4. น.ส.ปยะรัตน ทรัพยสาคร 6.30
5. น.ส.ลักษณา ทรัพยสาคร 5.82
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 1,525 1,595 1,672 1,340
กําไรสุทธิ (ลบ) 59 -43 76 -14
EPS (บาท) 0.12 -0.09 0.16 -0.03
BV (บาท) 4.78 4.70 4.86 4.83

PER (เทา) 55.90
PBV (เทา) 1.86  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TIPCO  หลับจากทํารูปแบบราคาแบบ Ascending Triangle มานาน 
ลาสุดไดทําสัญญาณ Bullish Breakout แนวตานสําคัญท่ี 8.75 บาท พรอม
กับ Volume ท่ีเขามามากผิดปกติในรอบสัปดาห ทําใหราคานาจะมี 
Momentum ขาขึ้นตอเน่ืองโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 9.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 9.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 8.75 บาท 

 

 


