
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 29 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  26.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 44,041

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน/ASPS: CK เผยเซ็นสัญญาจางกับการไฟฟานครหลวง มูลคาโครงการ 1.07 พันลานบาท 
หนุนฐาน Backlog แข็งแกรง สวนผลประกอบการงวด 2Q58 คาดจะเติบโตโดดเดนเปนอยางมาก 
จากการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนบริษัทไซยะบุรี พาวเวอร 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ CK จะเติบโตกาวกระโดด เน่ืองจากมีเงินปนผล

รับจาก BECL ราว 220 ลานบาท อีกท้ังจะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนใน
บริษัทไซยะบุรี พาวเวอรเขามาอีกถึง 1.6 พันลานบาท สวนสถานะ Backlog ปจจุบันอยูท่ี 8.7 
หม่ืนลานบาท เม่ือรวมกับงานท่ีเขามาใหมไดแก งานกอสรางโรงพยาบาลแมฟาหลวง มูลคา 
1.2 พันลานบาท และงานรอยสายไฟฟาใตดิน รวมกับโครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีเขียวออน 
ชวงแบร่ิง-สมุทรปราการ มูลคา 1.07 พันลานบาท จึงทําให CK มีสถานะท่ีแข็งแกรงเปนอยาง
มาก และเชื่อวาจะมีรายไดจากการกอสรางในป 2558 ไมตํ่ากวา 3.2 หม่ืนลานบาท  

 ฝายวิจัยเชื่อวาการประมูลโครงการขนาดใหญของภาครัฐจะเร่ิมมีความชัดเจนมากขึ้นในเร็วน้ี 
โดย CK กําลังอยูในชวงรอประมูลโครงการอีกจํานวนมากดังน้ี 1)รถไฟรางคูชวงแกงคอย-คลอง 
19 มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท 2)รถไฟรางคูชวงจิระ-ขอนแกน มูลคา 2.7 หม่ืนลานบาท 3)
รถไฟฟาสายสีสม ชวงศูนยวัฒนธรรม-มีนบุรี มูลคา 9 หม่ืนลานบาท 4)ถนนมอเตอรเวย ชวง
พัทยา-มาบตาพุด มูลคา 1.4 หมืนลานบาท 5)อาคารของการไฟฟานครหลวง มูลคา 3.5 
พันลานบาท และ 6)อุโมงคระบายนํ้าหนองบอน มูลคา 5.9 พันลานบาท โดยโครงการสวนใหญ
ท่ีกลาวมาจะเปดประมูลในชวง 2H58 ซึ่งฝายวิจัยเชื่อวานาจะทําให Sentiment เชิงบวก ของ
กลุมผูรับเหมากอสรางกลับมาอีกคร้ัง 

 ฝายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมโดยอิงวิธี SOTP ได Fair Value ท่ี 31.25 ยังมี Upside 20% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะโดดเดนในงวด 2Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 1.64

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 8,897 7,904 7,492 8,544
กําไรสุทธิ (ลบ) 312 1,202 417 437
EPS (บาท) 0.19 0.73 0.25 0.26
BV (บาท) 10.65 11.49 11.57 11.47

PER (เทา) 18.18
PBV (เทา) 2.27  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CK: ในชวงท่ีผานมาปรับลดลงคอนขางแรง แตจากแทงเทียนสองวัน
หลังสุด ท่ีเร่ิมเห็นการสัญญาณการฟนตัวไดบาง และจาก Volume ในระยะ
หลังท่ีลดลงตอเน่ือง ทําใหระยะสั้นเชื่อวาราคานาจะมีความเส่ียงขาลงท่ี
จํากัด และมีโอกาสฟนตัวได เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 27.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  27.00 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 25.50 บาท 


