
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 4 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.91
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 8,022

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการป 2558 ของ JSP เติบโตกาวกระโดด 1.5 เทาตัว ขณะท่ีราคาหุนปจจุบัน
มี Upside 22.5% และ Dividend Yield ท่ีจูงใจ 6.1% แนะนําซื้อลงทุน   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการป 2558 ของ JSP จะโดดเดนเปนอยางมาก โดยมีปจจัยหนุนจาก

ฐาน Backlog ณ สิ้นงวด 1Q58 ท่ีสูงถึง 6.4 พันลานบาท ซึ่งพรอมท่ีจะรับรูรายไดในชวงท่ีเหลือ
ของป 2558 ราว 3.5 พันลานบาท (ประกอบไปดวยโครงการสําเพ็ง 2 เฟส 2,3 และ โครงการทิว
ลิป) ยังไมนับรวมการขายโครงการที่สรางเสร็จในปน้ีอีก 5 พันลานบาท ซึ่งมีโอกาสท่ีจะโอนได
ทันในปน้ี ดาน Gross Margin ในป 2558 คาดวาจะทําไดท่ี 45% เทียบกับ 34% ในปกอนหนา 
ดวยแรงหนุนจากโครงการสําเพ็ง 2 ท่ีมี Gross Margin สูงถึง 50% โดยรวมฝายวิจัยคาดการณ
กําไรสุทธิป 2558 ท่ี 1.23 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 1.5 เทาตัว 

 JSP มีแผนการเปดโครงการใหมอีก 3 โครงการ มูลคารวม 1-1.2 หม่ืนลานบาท ประกอบไปดวย 
1)โครงการตลาดนํ้ารอยป บนพ้ืนท่ี 86 ไร ยานบางบัวทอง มูลคาโครงการ 4 พันลานบาท 2)
โครงการสปอรตคลับในพ้ืนท่ีโครงการแพรกษา ขนาด 200 ไร มูลคาโครงการ 5 พันลานบาท 
และ 3)โครงการแถวรังสิต ขนาด 140 ไร มูลคาโครงการ 1-3 พันลานบาท ซึ่งโครงการเหลาน้ี
เชื่อวาจะชวยสรางฐานรายไดในระยาวใหกับ JSP  

 ฝายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมโดยอิง PER ท่ี 8 เทา ไดมูลคาพ้ืนฐานป 2558 ท่ี 2.34 บาท มี 
Upside สูง 22.5% อีกท้ังยังคาดวาจะมี Dividend Yield ไมตํ่ากวา 6.1% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายทนงศักดิ์ มโนธรรมรักษา 28.57
2. นายพงศศักด์ิ สวาทยานนท 8.62
3. นายยงศีล รุงชวีา 5.80
4. น.ส.กิติยา มโนธรรมรักษา 4.29
5. น.ส.ปุณิกา มโนธรรมรักษา 4.29
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 758 378 521 808
กําไรสุทธิ (ลบ) 152 68 68 246
EPS (บาท) 0.05 0.02 0.02 0.06
BV (บาท) N/A 0.49 1.23 1.18

PER (เทา) 12.73
PBV (เทา) 1.61  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
JSP เคลื่อนท่ี Sideways ตามกรอบ 1.85 บาท ถึง 2.08 บาท ต้ังแตเดือน 
มี.ค. ท่ีผานมา โดยมองระดับราคาปจจุบันอยูท่ี 1.91 บาท ถือวามี 
Downside Risk คอนขางจํากัด และนาจะสามารถฟนตัวไดในระยะถัดไป
ได เพ่ือโดยมีแนวตานดานแรกท่ี 1.96 บาท หากผานไดจะมีแนวตานถัดไป
ท่ี 2.08 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  1.96 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 1.85 บาท 


