
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 12 มถิุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.36
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,596

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TFD ซุมเงียบผนึกทุนใหญจีน ผุดบริษัทยอยต้ังโรงงานผลิตแผงโซลารฟารม คาดไดขอสรุป
ภายใน 1-2 เดือนน้ี “อภิชัย เตะชะอุบล” เผยสัดสวนถือหุน 50% สวนนิคม TFD เฟส 2 พ้ืนท่ี 3 พันไร 
ม่ันใจเปล่ียนเปนพ้ืนท่ีสีมวง ก.ค. 58 น้ี  

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการของ TFD ท่ีผานมามีผลขาดทุนสุทธิ 5 ไตรมาสติดตอกัน ตามการรับรูรายได

การขายท่ีดินและโรงงานเขามานอยมาก หลัง TFD ไดจําหนายท่ีดินและโรงงานใหเชาไปต้ังแต
ปลายป 2556 และกําลังอยูในระหวางการกอสรางโรงงานเพ่ือขายและเพ่ือเชาใหม สวนกําไร
จากธุรกิจขายอาคารชุด และธุรกิจใหเชาโรงงานรวมกันก็ยังไมสามารถครอบคลุมคาใชจายใน
การขายและบริหาร (SG&A) และตนทุนทางการเงินได 

 อยางไรก็ตาม TFD มีประเด็นท่ีสามารถสราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนอยูหลายประเด็น
ดวยกัน ไดแก 1)อยูระหวางรอการประกาศเปล่ียนพ้ืนท่ีบริเวณนิคม TFD เฟส 2 จากพ้ืนท่ีสี
เขียวเปนพ้ืนท่ีสีมวงอยางเปนทางการ ซึ่งจะชวยใหท่ีดินบริเวณดังกลาวมีมูลคาเพ่ิมขึ้นอีกราว 
5-6 ลานบาท/ไร ทําใหมีโอกาสท่ีจะรับรูกําไรพิเศษจํานวนมากเมื่อมีการประเมินมูลคาท่ีดินใหม 
2)ท่ีประชุมกรรมการ TFD อนุมัติใหเขาซื้อหุน GENCO ท่ีเสนอขาย PP จํานวน 350 ลานหุน ใน
ราคาหุนละ 2 บาท ขณะที่ราคาหุน GENCO บนกระดานอยูท่ีระดับ 3.46 บาท จึงตองรอดูวา 
TFD จะบันทึกสินทรัพยดังกลาวเปนเงินลงทุนเพ่ือขาย หรือเงินลงทุนเผื่อขาย ซึ่งถาเปนกรณี
แรกจะทําให TFD สามารถรับรูกําไรพิเศษเขามาได และ 3)หากการลงทุนผลิตแผงโซลารฟารม
เปนไปตามแผน จะชวยให TFD กระจายความเสี่ยงไปยังธุรกิจอื่นไดมากขึ้น จากธุรกิจเดิมท่ีมี
รายไดและกําไรผันผวนเปนอยางมากในแตละไตรมาส 

 เน่ืองจากผลประกอบการของ TFD ยังมีผลขาดทุนสุทธิตอเน่ือง และกําลังอยูในชวงรอการ 
Turnaround จึงแนะนําในลักษณะการเขาไปเก็งกําไรโดยใชความระมัดระวัง 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอภิชัย เตชะอบุล 20.88
2. นางชลิดา เตชะอบุล 15.13
3. นายกฤตวัฒน เตชะอบุล 3.43
4. นายโชติวิทย เตชะอบุล 3.16
5. นายชัยรัตน โกวิทจินดาชัย 2.58
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 389 472 378 245
กําไรสุทธิ (ลบ) -32 -25 -60 -59
EPS (บาท) -0.02 -0.02 -0.05 -0.05
BV (บาท) 0.89 0.87 1.61 1.56

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 2.80  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TFD ทํารูปแบบของการต้ังลําเตรียมยิงเต็มทีหลังจากวานน้ีขึ้นมาจอ
ทดสอบแนวตาน SMA 25 วัน บริเวณ 4.36 บาท พรอมกับ Volume ท่ีเพ่ิม
สูงขึ้นอยางมีนัยฯ ทําใหเชื่อวาราคาจะดีดตัวไดตอไป เพ่ือทดสอบแนวตาน
ถัดไปท่ี 4.56 บาท  
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  4.56 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  4.36 บาท 


