
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 24 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  27.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 45,735

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: CK ขยับรายไดปน้ีแตะ 4 หม่ืนลานบาท หลังคาดคร่ึงปแรกโกยรายได 2 หม่ืนลานบาท ตุน
แบกล็อกเต็มมือ 8.7 หม่ืนลานบาท สวนบริษัทใหม BEM ท่ีเกิดจากการควบรวม BECL กับ BMCL 
จอเทรด ส.ค. น้ี ท่ีราคา 4.50 บาท 

  

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ CK จะโดดเดนเปนอยางมาก โดยมีปจจัยหนุนจาก 1)การ

บันทึกเงินปนผลรับจาก BECL ราว 220 ลานบาท และ 2)การบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงิน
ลงทุนในบริษัทไซยะบุรี พาวเวอรเขามาสูงถึง 1.6 พันลานบาท สวนสถานะ Backlog ณ สิ้นงวด 
1Q58 อยูท่ี 8.7 หม่ืนลานบาท ประกอบไปดวยโครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีนํ้าเงินสวนตอ
ขยาย ชวงสนามไชย-ทาพระ โครงการทางดวนศรีรัช-วงแหวนรอบนอก และโครงการจัดหาและ
ติดต้ังระบบรถไฟฟาสายสีมวงชวงบางใหญ-บางซื่อ เม่ือรวมกับงานท่ีเขามาใหมไดแก งาน
กอสรางโรงพยาบาลแมฟาหลวง และงานรอยสายไฟฟาใตดิน จึงทําให CK มีสถานะท่ีแข็งแกรง
เปนอยางมาก โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิในป 2558 ท่ี 2.8 พันลานบาท เติบโต 23% 
จากปกอนหนา 

 CK กําลังอยูในชวงรอประมูลงานใหมมูลคารวมมากกวา 1 แสนลานบาท ประกอบไปดวย 1)
รถไฟรางคูชวงแกงคอย-คลอง 19 2)รถไฟรางคูชวงจิระ-ขอนแกน 3)รถไฟฟาสายสีสม ชวงศูนย
วัฒนธรรม-มีนบุรี 4)ถนนมอเตอรเวย 5)อาคารของการไฟฟานครหลวง และ 6)อุโมงคระบายนํ้า
หนองบอน  คาดวาจะมีความชัดเจนมากขึ้นในชวง 2H58 และจะชวยรองรับการเติบโตของ
รายไดจากการกอสรางใหกับ CK ไดตอเน่ืองในระยะยาว สวนหุน BEM ท่ีคาดจะเขาเทรดไดใน
เดือน ส.ค. น้ี จะเปนอีกประเด็นบวกท่ีชวยสรางสีสรรใหกับหุน CK เน่ืองจาก CK เปนผูถือหุน
ใหญใน BEM โดยมีสัดสวนการถือหุนประมาณ 30% 

 ฝายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมโดยอิงวิธี SOTP ได Fair Value ท่ี 31.25 มี Upside 15.7% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะโดดเดนในงวด 2Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 1.64
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 8,897 7,904 7,492 8,544
กําไรสุทธิ (ลบ) 312 1,202 417 437
EPS (บาท) 0.19 0.73 0.25 0.26
BV (บาท) 10.65 11.49 11.57 11.47

PER (เทา) 19.31
PBV (เทา) 2.41  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CK : ทําจังหวะ Bullish Breakout ผานแนวตานกรอบ Symmetric 
Triangle ซึ่งคาดวาจะทําใหราคาขึ้นตอไป เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 29.50 
บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 33.25 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  29.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  26.50 บาท 

 


