
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 9 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.72
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,216

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: เลือก SVOA เปนหุนเดนวันน้ี ซึ่งถือเปนหน่ึงในหุนชุดแม-ลูก ท่ีออกในบทวิเคราะห 
Quantitative Analysis ของฝายวิจัย โดยเชื่อวาการปรับขึ้นแรงของหุน LIT (หุนลูก) 1.4 เทาตัวนับ
จากตนป จะสงผลบวกตอราคาหุน SVOA (หุนแม) 

  

 ความเห็น 
 SVOA ประกอบธุรกิจเปนผูแทนจําหนายคอมพิวเตอรท้ังฮารดแวรและซอฟทแวรท้ังท่ีนําเขาจาก

ตางประเทศและมีฐานการผลิตของตนเอง นอกจากนี้ยังเปนท่ีปรึกษาวางระบบคอมพิวเตอร
เครือขายขนาดใหญ (Mainframe) จัดหาผลิตภัณฑคอมพิวเตอร-อุปกรณเสริม ใหกับหนวยงาน
ราชการ องคกรธุรกิจ และสถาบันการศึกษาตางๆ สําหรับผลประกอบการงวด 1Q58 ท่ีผานมา 
ถึงแมวาจะมีรายไดจากการขายปรับลดลง 15% YoY ตามสภาวะอุตสาหกรรม IT ท่ีไมสดใสนัก
ในชวงตนป แตดวยกลยุทธของ SVOA ท่ีเนนจําหนายสินคาท่ีมี Margin สูง และการบริหาร
สินคาคงเหลือท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทําให Gross Margin ในงวด 1Q58 ขยับขึ้นเปน 15% 
เทียบกับ 12% ในชวงเดียวกันของปกอนหนา จึงชวยชดเชยปจจัยลบดังกลาว และทําใหผล
ประกอบการงวด 1Q58 มีกําไรสุทธิ 24 ลานบาท เติบโต 60% YoY  

 SVOA เปนผูถือหุนใหญในบริษัท LIT ท่ีประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อ โดยในชวงตนเดือน 
มิ.ย. 58 ไดมีการลดสัดสวนการถือหุนจาก 47% เหลือ 39.5% เน่ืองดวย SVOA ไมตองการที่จะ
จัดทํางบการเงินรวม (Consolidated) กับ LIT เพราะทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอทุนของ SVOA 
สูงไปดวย จึงคาดวา SVOA จะสามารถบันทึกกําไรจากการขายเงินลงทุนไดในงวด 2Q58 น้ี 
นอกจากน้ีฝายวิจัยมองวาราคาหุน LIT ท่ีปรับขึ้นมาถึง 1.4 เทาตัวนับจากตนป ทําให SVOA ยัง
มี Hidden Value จากกําไรท่ียังไมรับรู (Unrealized Gain) สําหรับการถือหุน LIT อยูมาก  

 ราคาหุน SVOA ขณะน้ีมี Current PBV ท่ี 0.9 เทา ตํ่ากวามูลคาทางบัญชี เม่ือประกอบราคา
หุนของ SVOA ท่ียัง Underperform หุน LIT ท่ีปรับขึ้นแรง ฝายวิจัยจึงเชื่อวาสามารถเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายมินทร องิคธเนศ 24.40
2. BNP PARIBAS WEALTH MANAG 8.83
3. นายวิจิตร โภคะกุล 4.17
4. นายกําธร พูนศักดิ์อดุมสิน 1.70
5. บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (ม 1.27
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,603 1,674 1,428 1,459
กําไรสุทธิ (ลบ) 6 13 28 24
EPS (บาท) 0.01 0.01 0.03 0.03
BV (บาท) 1.85 1.86 1.89 1.92

PER (เทา) 22.81
PBV (เทา) 0.90  
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SVOA ทําจังหวะยกฐานตอเน่ือง และลาสุดไดยืนเหนือแนวตาน1.71 บาท 
ขึ้นได ทําใหมีแนวโนมท่ีวันน้ีราคาจะมี Momentum ขาขึ้นตอเน่ือง เพ่ือ
ทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 1.87 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.87 บาท และต้ับจุดตัด
ขาดทุนท่ี 1.65 บาท  


