
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันศุกร์ที่ 10 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.92
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,672

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: รายไดจากธุรกิจกอสรางของ SYNTEC มีแนวโนมเติบโตแข็งแกรง ดวยแรงหนุนจาก 
Backlog ท่ีสูงเปนประวัติการณ 1.35 หม่ืนลานบาท อีกท้ังในชวง 2H58 จะมีกําไรพิเศษเขามามาก   

 ความเห็น 
 ในชวง 1H58 ท่ีผานมา SYNTEC ไดรับงานใหมมาเพ่ิมอีก 9 โครงการมูลคารวม 6.5 พันลาน

บาท เม่ือหักการรับรูรายไดในชวง 1H58 ไปราว 3.5 พันลานบาท จะทําใหยอด Backlog ขณะน้ี
สูงถึง 1.35 หม่ืนลานบาท ซึ่งสามารถสรางรายไดใหกับ SYNTEC ไปจนถึงป 2560 ขณะท่ี 
Gross Margin ของงานที่รับมาถูกกําหนดในระดับที่ไมตํ่ากวา 12% ไมนับ Upside ท่ีมีโอกาส
เกิดขึ้นหากบริหารตนทุนการกอสรางไดดีกวาท่ีคาด ขณะท่ีรายไดจากธุรกิจ Service 
Apartment มีแนวโนมท่ีดี หลังเปดดําเนินงานอพารตเมนแหงใหมท่ีศรีราชา จากเดิมท่ีมีเพียง 
Natural Ville หลังสวน โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรจากการดําเนินงานของ SYNTEC ป 
2558 ท่ี 441 ลานบาท เติบโตสูงถึง 23% YoY 

 นอกเหนือจากกําไรปกติท่ีโดดเดนแลว ฝายวิจัยเชื่อวา SYNTEC จะมีการรับรูรายไดและกําไร
พิเศษ เขามาเปนจํานวนมากในชวง 2H58 ไมวาจะเปน 1)ผลประโยชนทางภาษีจาก Tax 
Shield ของบริษัทรวมทุน SMJV โดยคาดภาษีท่ี SYNTEC จายไปในงวด 1Q58 จะสามารถโอน
กลับมาเปนรายไดในชวง 2H58 2)หาก SYNTEC ชนะคดีฟองรองลูกหน้ีเคมปนสยาม ซึ่งคาด
วาจะรูผลในชวง 3Q58 จะทําใหรับรูกําไรพิเศษสูงถึง 100-200 ลานบาท และ 3)กําไรพิเศษท่ีจะ
เกิดขึ้นหากมีการจําหนายเงินลงทุน BMCL และท่ีดินท่ีไมใชงาน 55 ไร 

 ประมาณการกําไรสุทธิของฝายวิจัยป 2558 ท่ี 441 ลานบาท ถือวาเปนการประเมินอยาง
อนุรักษนิยมเปนอยางมาก เน่ืองจากไมไดนับรวมรายการพิเศษท่ีจะเกิดขึ้นจํานวนมากใน 2H58 
สําหรับ Fair Value ประเมินโดยอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 3.85 บาท แนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 10.74
2. นายจิรโมท พหูสูตร 9.78
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.03
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นายชวลิต พูนเพิ่มสุวรรณ 4.71
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,573 1,849 1,909 1,857
กําไรสุทธิ (ลบ) 74 119 128 99
EPS (บาท) 0.05 0.07 0.08 0.06
BV (บาท) 1.65 1.74 1.83 1.86

PER (เทา) 11.16
PBV (เทา) 1.57  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
  SYNTEC เร่ิมทําจังหวะ Rebound หลังจากลงแรงไปทําจุดตํ่าสุดท่ี 2.78 
บาท เม่ือวันกอนหนา พรอมกับ MACD ทีลงมาทดสอบแนวรับตํ่าสดุในรอบ 
7 เดือนท่ีผานมา แสดงถึงราคาไดลงมาตํ่าจนเกินไป ทําใหเชื่อวาระยะสั้น 
SYNTEC มีแนวโนมฟนตัวขึ้นไดตอ เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 3.00 บาท หาก
ผานแนวไดมีเปาหมายถัดไปท่ี 3.14 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.00 บาทและ 3.14 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.82 บาท 


