
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,775

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: “สน่ัน อังอุบลกุล” แยมเคาะดีลรวมทุนอินโด ไดฤกษต้ังโรงงานผลิตบรรจุภัณฑอาหาร และ
เคร่ืองด่ืม หนุนรายไดในอนาคตพุง สวนป 2558 งบโตแรง รายไดเขาเปา 1.1 หม่ืนลานบาท   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ SITHAI จะปรับตัวดีขึ้น ดวยแรงหนุนจากความ

ตองการหลอดพรีฟอรม และฝาขวดท่ีเพ่ิมมากขึ้นจากการเขาสูชวง High Season ของกลุม
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม อีกท้ัง SITHAI ยังมีการเพ่ิมผลิตภัณฑรูปแบบใหมท่ีคลายกระเบื้องแตตกไมแตก
เพ่ือจําหนายไปยังตลาดอเมริกาและยุโรป สวนแนวโนมผลประกอบการ 2H58 เชื่อวาจะยิ่ง
สดใสขึ้นไปอีก เน่ืองจากจะเปนชวงท่ี SITHAI เร่ิมเก็บเกี่ยวผลประโยชนจากการเขาไปลงทุนใน
ตางประเทศ เร่ิมจากโรงงานผลิตเมลามีนท่ีประเทศอินเดีย ท่ีไดเร่ิมผลิตเชิงพาณิชยเรียบรอย
แลว ซึ่งจะชวยลดภาระภาษีนําเขา และทําใหความสามารถในการแขงขันดานราคาดีขึ้น สวน
โรงงานแหงท่ี 3 ท่ีประเทศเวียดนาม จะเร่ิมผลิตไดในเดือน ต.ค. 58 ทําใหกําลังการผลิตหลอด  
รีฟอรมและฝาขวดในเวียดนามเพ่ิมขึ้น 40% โดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 จะ
เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 32% YoY สูระดับ 619 ลานบาท  

 SITHAI มีแผนที่จะเขาไปลงทุนท่ี จาการตา ประเทศอินโดนีเซีย ในลักษณะ Joint Venture กับ
พันธมิตรธุรกิจ โดยในเบ้ืองตนคาดวาจะสามารถเร่ิมกอสรางโรงงานไดในป 2559 และใชเวลา
กอสรางเปนระยะเวลา 1 ป โดยหากการดําเนินการเปนไปตามแผน ฝายวิจัยเชื่อวาจะสราง
รายไดใหกับ SITHAI ไดเพ่ิมขึ้นมาก เน่ืองจากความตองการที่สูงในประเทศอินโดนีเซีย และจะ
ชวยกระจายความเส่ียงได จากการท่ีมีสัดสวนรายไดจากตางประเทศเพ่ิมขึ้น นอกเหนือจาก
อินเดีย และเวียดนาม 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 3.20 บาท มี Upside 28% 
แนะนํา “ซื้อ” 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสน่ัน อังอุบลกุล 16.27
2. นางมยุรี ศิริวัจนางกูร 6.02
3. นางศรีสุดา เลิศสุมิตรกุล 5.54
4. นายสมยศ เลิศสุมิตรกุล 3.80
5. นายสมเกียรติ เลิศสุมิตรกุล 3.69
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 2,489 2,440 2,584 2,260
กําไรสุทธิ (ลบ) 130 112 123 113
EPS (บาท) 0.05 0.04 0.05 0.04
BV (บาท) 1.60 1.64 1.66 1.72

PER (เทา) 14.19
PBV (เทา) 1.46  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SITHAI : ทําสัญญาณการ Rebound แรงจนเกิดรูปแทงเทียนเขยีวยาว 
พรอมกับ Volume ท่ีกลับเพ่ิมเขามามากอยางมีนัยฯ จนลาสุดปดท่ี 2.50 
บาท เตรียมขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 2.52 บาท หากผานไดมีโอกาสเพ่ิมขึ้น
ตอเน่ืองโดยมีเปาหมายถัดไปท่ี 2.60 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 2.52 โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 
2.60 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.44 บาท 


