
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 28 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,800

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: CHOW จอควาโซลารญี่ปุนเพ่ิม 42 MW สวนโซลารในประเทศหวังกวาดใบอนุญาตใหได 15 
MW หลังควาไดแลว 6MW คาด COD สิ้นป 2558 สงซิกงบคร่ึงปหลังแจมกวาคร่ึงปแรก สวนป 2559 
โกยรายไดพลังงานเต็มเม็ดเต็มหนวย 

  

 ความเห็น 
 CHOW ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเหล็กแทงยาว (Billet) แตในระยะหลังไดมีการรุกสู

ธุรกิจพลังงานทดแทนมากขึ้น โดยมีการลงทุนในโครงการ Solar Farm เฟสแรกท่ีญี่ปุน กําลัง
การผลิต 18 MW ซึ่งในจํานวนน้ีเปนโครงการท่ีเร่ิมจําหนายไฟเชิงพาณิชย (COD) แลว 2 
โครงการคือ โครงการเกียวแทงโก ขนาด 4MW และโครงการโออิตะ ขนาด 3.26MW สวน
โครงการไซโตะ ขนาด 2.388 MW ไดกอสรางเสร็จแลว และเตรียมท่ีจะ COD ในเร็วน้ี สําหรับ
กําลังการผลิตท่ีเหลืออีกราว 8 MW คาดจะกอสรางเสร็จภายในงวด 3Q58 และรับรูรายไดทัน
ภายในป 2558 ฝายวิจัยจึงเชื่อวาจะทําใหแนวโนมผลประกอบการในชวง 2H58 ปรับตัวดีขึ้น 
เทียบกับชวง 1H58 ท่ียังมีเพียงการจําหนายไฟฟาจากโครงการเกียวแทงโกโครงการเดียว 

 แนวโนมผลประกอบการป 2559 เชื่อวาจะดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เน่ืองจากจะมีการรับรูรายได
จาก 1) โครงการ Solar Farm ขนาด 25MW ท่ีฟลิปปนส ซึ่งคาดจะเร่ิม COD ในชวง 1Q59 2) 
การลงทุนในบริษัทรวมกับ RATCH (Chow ถือหุน 40%) ขนาด 40 MW ซึ่งคาดจะเร่ิม COD 
ภายในป 2559 3 ) การรับรูรายไดจากการเปนผูรับเหมา EPC ใหกับบริษัท พรีโม เอ็นเนอรจี 
สําหรับโครงการ Solar Farm 30MW มูลคา 3 พันลานบาท และ 4) โครงการ Solar Farm ใน
ประเทศท่ีต้ังเปาขอใบอนุญาตใหได 15 MW สวนแผนขยายการลงทุน Solar Farm ท่ีญี่ปุน
ขนาด 42 MW ยังไมมีความชัดเจนมากนัก แตคาดวาจะเร่ิมกอสรางไดภายในป 2559 

 ผลประกอบการระยะส้ันของ CHOW ยังถูกกดดันจากธุรกิจเหล็กท่ีมีแนวโนมไมดีนักตามภาวะ
อุตสาหกรรม และราคาเหล็กท่ีอยูในภาวะขาลง แตเชื่อวาการขยายธุรกิจสูพลังงานทดแทน จะ
ทําใหผลประกอบการพลิกฟนในอนาคต จึงแนะนําในลักษณะเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอนาวิล จิรธรรมศิริ 51.00
2. MISSMAN WAI KOO 5.06
3. น.ส.ศรุตา จิรธรรมศิริ 5.06
4. นางกมลรัตน จิตรประดับศิลป 4.65
5. น.ส.ปรียานุช ปานะนนท 4.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,307 938 502 663
กําไรสุทธิ (ลบ) 41 -12 -18 -17
EPS (บาท) 0.05 -0.01 -0.02 -0.02
BV (บาท) 1.70 1.68 1.62 1.61

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 3.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CHOW: กําลังเคลื่อนท่ีคอยๆยกฐานข้ึนได พรอมกบั MACD ท่ีเร่ิมขยับขึ้น
เร่ือยๆจนเตรียมเกิดสัญญาณบวกจากการตัดแกน 0 ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นมี
อาสเห็น CHOW ปรับตัวขึ้นตอเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 6.30 บาท หากผาน
ไดมีแนวตานถัดไปท่ี 6.60 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายระยะส้ันท่ี 6.30  บาท  และต้ังจดุตัด
ขาดทุนท่ี  5.85 บาท 


