
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 4 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.38
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,960

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SENA การันตียอดขาย (Presales) ตามเปา 4.5 พันลานบาท พรอมคงเปารายไดท้ังป 3 
พันลานบาท ไมหว่ันการแขงขันสูง คร่ึงปหลังเตรียมเปดตัวโครงการใหม 5 พันลานบาท เพ่ิมจุดขาย
ติดโซลารทุกแหง สวนแผนการเจรจาพันธมิตรคืบหนา จอเสนอผูถือหุนขอเพ่ิมทุน RO/PP 

  

 ความเห็น 
 แมฝายวิจัยจะเชื่อวายอด Presales ในชวง 2H58 จะเรงตัวมากขึ้นจากการเปดโครงการเดอะ

นิช ไพรด ทองหลอ-เพชรบุรี ซึ่งมีมูลคาโครงการกวา 2.23 พันลานบาท และมีบริษัท ไนทแฟรงค 
ชารเตอร (ประเทศไทย) จํากัด เปนตัวแทนบริหารการขายและการตลาด แตดวยสถานการณ
ยอดขาย (Presales) ของ SENA ในชวง 1H58 ท่ีทําได 1.47 พันลานบาท คิดเปนสัดสวน 33% 
จากเปาหมายป 2558 ของผูบริหารท่ีวางไว 4.5 พันลานบาท ฝายวิจัยจึงปรับสมมติฐาน 
Presales ของฝายวิจัยเปน 3.5 พันลานบาท สงผลใหคาดการณกําไรกําไรสุทธิของ SENA ในป 
2558 อาจชะลอตัวเล็กนอย 4% จากปกอนหนา 

 อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยเชื่อวาป 2559 จะกลับมาเปนปทองของ SENA อีกคร้ัง จากความ
คาดหวังวาเศรษฐกิจจะกลับมาฟนตัวดีขึ้น อีกท้ังยังไดแรงหนุนจากธุรกิจพลังงานแสงอาทิตยท่ี
จะเขามาสรางรายไดเต็มปท้ังในสวนของ Solar Rooftop กําลังการผลิต 5.75 MW และ Solar 
Farm กําลังการผลิต 46.5 MW ซึ่งจะทําให SENA ไดรับสวนแบงกําไรราว 46 ลานบาท 
โดยรวมฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2559 ท่ีระดับ 574 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 
38% YoY  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของธุรกิจอสังหา และธุรกิจพลังงานทดแทนรวมกัน ไดราคา
เหมาะสมในป 2559 ที่ 4.80 บาท มี Upside สูง 42% แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 32.66
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.25
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 4.84
4. น.ส.อมุาพร ธัญลักษณภาคย 2.91
5. นางฉวี เจียรสุวรรณ 2.41
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 638 689 1,047 502
กําไรสุทธิ (ลบ) 100 120 181 75
EPS (บาท) 0.11 0.14 0.21 0.09
BV (บาท) 2.81 2.95 3.15 3.24

PER (เทา) 6.21
PBV (เทา) 1.04  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SENA : เร่ิมเห็นสญัญาณการทําจังหวะ Technical Rebound พรอมกับ 
MACD ท่ีในชวงท่ีผานมาไดลงมาทําจุดตํ่าสุดเปนประวัติการณ แตปจจุบัน
ไดเร่ิมมีทิศทางฟนตัวไดแลว ซึ่งสะทอนถึงราคาไดลงมาแรงเกินไป ทําให
เชื่อวาในระยะส้ันราคมีโอกาสฟนตัวตอเน่ือง โดยมีแนวตานท่ี 3.40 บาท 
และ 3.60 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี 3.60 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  
3.28 บาท 


