
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 5 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.69
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 24,129

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดกําไรจากการดําเนินงานปกติงวด 2Q58 ท่ี 803 ลานบาท เติบโตเดน 89% QoQ และจะ
โตตอเน่ืองใน 2H58 ขณะท่ีราคาหุนปรับลงมายาวนาน เปนโอกาสในการเขาซื้อ 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดรายไดจากการขายอสังหาฯของ SIRI ในงวด 2Q58 จะเติบโตอยางมีนัยสําคัญ 

51% QoQ สูระดับ 9.4 พันลานบาท เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจากการโอนคอนโดมิเนียมหลาย
โครงการไมวาจะเปน ดี คอนโด ซายน เชียงใหม, ดี คอนโด กาญจนวิช, เดอะ เบส ปารค เวสท 
สุมขุมวิท 77 และนายบ บาย แสนศิริ วงเวียนใหญ ดาน Gross Margin คาดวาจะอยูท่ีระดับ 
30.4% ใกลเคียงไตรมาสกอนหนา แตจะมี SG&A/Sales ปรับลดลงเปน 18.5% ตามยอดโอนท่ี
เพ่ิมขึ้น โดยรวมฝายวิจัยคาดกําไรจากการดําเนินงานปกติงวด 2Q58 ท่ี 803 ลานบาท เติบโต 
89% QoQ นอกจากน้ี ในงวด 2Q58 จะมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายท่ีดินเขามา ซึ่งจะ
ชวยผลักดันใหกําไรสุทธิยิ่งสูงขึ้นไปอีก 

 สําหรับสถานการณยอดขายใหม (Presales) ในชวง 1H58 ท่ีผานมาทําไดรวมกัน 1.5 หม่ืนลาน
บาท ดวยแรงหนุนจากการเปดขายโครงการคอนโดฯใหม 2 แหงคือ The Monument และ The 
Line จตุจักร ซึ่งไดรับการตอบรับท่ีดีจากลูกคา ทําให Backlog ณ สิ้นงวด 2Q58 (กอนหักยอด
โอน) สูงถึง 3.9 หม่ืนลานบาท ฝายวิจัยจึงเชื่อวารายไดจากการขายอสังหาฯของ SIRI ในป 
2558 จะทําไดไมตํ่ากวาคาดการณของฝายวิจัยท่ีระดับ 3.2 หม่ืนลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 10 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 2.13 บาท มี Upside 26% 
โดยมองวาราคาหุนไดปรับลงมามากเกินไป สวนทางกับแนวโนมผลประกอบการท่ีโดดเดนใน
งวด 2Q58 และจะตอเน่ืองไปจนถึงคร่ึงปหลัง จึงเปนโอกาสในการเขาซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิริยะประกันภัย จํากัด (มหาช 6.29
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.70
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. CHASE NOMINEES LIMITED 188 2.77
5. นายวันจักร บุรณศิริ 2.63
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 6,080 7,285 10,373 6,488
กําไรสุทธิ (ลบ) 538 794 1,232 541
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.09 0.04
BV (บาท) 1.23 1.33 1.74 1.81

PER (เทา) 7.77
PBV (เทา) 0.93  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SIRI : ยังคงอยูภายใตกรอบ Downtrend Line และปจจุบันกําลังอยูใน
จังหวะการพักตัว พรอมกับ Volume เร่ิมลดลงใน 2 วันหลัง บวกกับ MACD 
ท่ีเร่ิมมีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้น สะทอนไดถึง Momentum ท่ีจะปรับลดลงตอเร่ิม
ชะลอตัวลง ทําใหโอกาสท่ีจะไดเห็น SIRI ฟนตัวไดในระยะสั้นยังคงมี  
กลยุทธการลงทุน  รอรับบริเวณ 1.64 – 1.66 บาท  โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ีกรอบบนของแนว Downtrend ท่ีระดับ 1.73 บาท  และต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี  
1.62 บาท 


