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วันพุธที่ 19 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  24.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 41,839

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ฝายวิจัยเลือก CK เปนหุนเดนในวันน้ี เน่ืองดวยปจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกรง หลังประกาศผลการ
ดําเนินงานงวด 2Q58 ออกมาเติบโตโดดเดน และมีแนวโนมท่ีดีในระยะยาวจากศักยภาพของ CK ท่ี
จะรับงานใหมๆเขามาอีกจํานวนมาก อีกท้ังยงัมีประเด็นเก็งกําไรจากการปรับครม. 

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q58 ท่ีผานมาของ CK มีกําไรสุทธิเติบโตโดดเดนถึง 2.8 เทาตัว QoQ 

เปน 1,65 พันลานบาท หลักๆมาจากการบันทึกกําไรพิเศษกอนภาษีจากการขายหุนบริษัทไซยะ
บุรีพาวเวอรใหกับ CKP จํานวน 1,66 พันลานบาท ซึ่งถาหักรายการดังกลาวออก จะเหลือกําไร
จากการดําเนินงานปกติ 328 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 77% QoQ โดยรายไดจากธุรกิจกอสรางยังทรง
ตัวในระดับสูงจากไตรมาสกอนหนาท่ี 8.5 พันลานบาท เน่ืองจากยังมีการสงมอบงานโครงการ
เขื่อนไซยะบุรี ทางพิเศษศรีรัช และรถไฟฟาอีก 3 เสนทาง และมี Gross Margin ปรับดีขึ้นเปน 
8.6% เทียบกบั 8.3% ในไตรมาสกอนหนา นอกจากน้ี CK ยังมีการบันทึกเงินปนผลรับจาก 
BECL เขามาอีก 287 ลานบาทในงวด 2Q58 โดยรวมจึงหนุนใหผลประกอบการเติบโตเดน 

 ฝายวิจัยมองวาการปรับครม. ชดุใหม จะกอใหเกิด Sentiment เชิงบวกตอกลุมรับเหมา 
เน่ืองจากทําใหเกดิความคาดหวังวาจะเห็นรัฐบาลอดัฉีดงบประมาณ และเดินหนาลงทุนใน
โครงการ Mega Project ไดมากขึ้น หลังตองประสบกบัปญหาความลาชาในการเปดประมูล
โครงการมาตลอดหลายเดือนท่ีผานมา สวนการท่ี รฟท. ประกาศราง TOR เพ่ือประกวดราคา
โครงการกอสรางรถไฟทางคู 2 เสนทาง มูลคารวมกัน 3.45 หม่ืนลานบาท นาจะรูผลประมูลได
ภายในปน้ี อกีท้ังจะมีการเร่ิมประกวดราคาโครงรถไฟทางคูอีก 1 เสนทาง และโครงการถนนมอร
เตอรเวยสายพัทยา-มาบตาพุด มูลคารวมกัน 3.1 หม่ืนลานบาท ภายในปน้ี ซึ่งดวยศักยภาพ
ของ CK ท่ีเปนผูรับเหมารายใหญของประเทศ จึงทําใหคาดวา CK จะเขาไปมีสวนรวม และ
ไดรับงานใหมๆเขามาเสริม Backlog อกีจํานวนมาก รองรับการเติบโตของรายไดในระยะยาว 

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value โดยองิวิธี SOTP ไดราคาเหมาะสม 31.25 บาท มี Upside 26.5% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมเชิงบวกท้ังจากผลประกอบการท่ีโดดเดนในงวด 2Q58 ท่ีผานมา และ
กระแสเก็งกําไรในกลุมรับเหมากอสรางจากประเด็นการปรับครม. จึงแนะนํา ซื้อ  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท มหาศิริ สยาม จํากัด 20.10
2. บริษัท ช.การชาง โฮลด้ิง จํากัด 10.36
3. บริษัท ซีเค.ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด 5.51
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 2.30
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 1.64
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 7,904 7,492 8,544 8,511
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,202 417 437 1,654
EPS (บาท) 0.73 0.25 0.26 1.00
BV (บาท) 11.49 11.57 11.47 12.36

PER (เทา) 11.03
PBV (เทา) 2.00  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CK : แมวานน้ีปรับลดลงแรงกวา 2% แตจาก RSI ท่ีลงมาเขาเขตแนวรับ
เดิมท่ี 36% ทําใหเชื่อวาราคานาจะมี Downside ท่ีจํากัด และนาจะทํา
จังหวะ Technical Rebound ไดในระยะถัดไป โดยมีแนวตานท่ี 26.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรระยะสั้นท่ี 26.00 บาท 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 24.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


