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วันพฤหัสบดีที่ 20 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,839

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: แนวโนมผลประกอบการของ TIPCO ยังสดใส ตามการรับรูสวนแบงกําไรจาก TASCO ท่ี
ประเมินวาจะยังอยูในระดับสูงในชวง 2H58 อีกท้ังฝายวิจัยไดลองปรับมูลคาเงินลงทุนเพ่ือสะทอน
ราคาหุน TASCO ปจจบุัน พบวาจะทําให Book Value ของ TIPCO พุงขึ้นสูงถึง 21.6 บาท/หุน 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 2Q58 ของ TIPCO มีกําไรสุทธิ 362 ลานบาท Turnaround จากท่ีมีผล

ขาดทุนสุทธ ิ43 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน โดยปจจัยหนุนหลักมาจากการรับรูสวนแบง
กําไรจากการลงทุนในบริษัทรวม TASCO (TIPCO ถือหุนอยู 24.16%) เขามาราว 318 ลานบาท 
หลังผลประกอบการของ TASCO ในงวด 2Q58 มีกําไรสุทธิ New High ท่ี 1.3 พันลานบาท 
สําหรับผลประกอบการในสวนของ TIPCO เอง มีรายไดเพ่ิมขึ้น 2.6% YoY จากยอดขายท่ี
เพ่ิมขึ้นในธุรกิจนํ้าแร และธุรกิจสารสกัดจากพืช ดาน Gross Margin ยังทรงตัวท่ีระดับ 30% 

 ฝายวิจัยคาดวาแนวโนมผลประกอบการของ TIPCO จะยังสดใสตอเน่ืองในชวง 2H58 จากการ
รับรูสวนแบงกําไรจาก TASCO ซึ่งฝายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกเปนอยางมากตอธุรกิจยางมะตอย 
จากปจจยัหนุนท้ังเร่ืองตนทุนนํ้ามันท่ีลดลง และ Demand ท่ีเพ่ิมขึ้น จึงคาดการณวากําไรสุทธิ
ของ TASCO ในงวด 3Q58 และ 4Q58 จะอยูในระดับเกิน 1 พันลานบาท ตอ ไตรมาส 

 ฝายวิจัยลองหักมูลคาเงินลงทุนใน TASCO ท่ีบันทึกอยูในงบดุลของ TIPCO ออก และปรับปรุง
มูลคาดวยการบวกกลับ Market Cap ของหุน TASCO ท่ี TIPCO ถอือยู (อิงราคาปจจุบันของ 
TASCO ท่ี 25.50 บาท) จะทําให Book Value ของ TIPCO พุงขึ้นเปน 21.6 บาท/หุน มากกวา
ราคาหุน TIPCO ปจจุบันถึง 55% อีกท้ังคาดการณวา Expected PER ป 2558 ยังอยูในระดับ
ตํ่าเพียง 5.3 เทา จึงแนะนําใหนักลงทุนเขาซือ้เกง็กําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสิทธิลาภ ทรัพยสาคร 11.93
2. น.ส.รวมสิน ทรัพยสาคร 10.04
3. นางเรียม ทรัพยสาคร 7.88
4. น.ส.ปยะรัตน ทรัพยสาคร 6.30
5. น.ส.ลักษณา ทรัพยสาคร 5.82
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,672 1,346 1,571 1,977
กําไรสุทธิ (ลบ) 76 -14 319 362
EPS (บาท) 0.16 -0.03 0.66 0.75
BV (บาท) 4.86 4.83 5.47 6.22

PER (เทา) 9.03
PBV (เทา) 2.24  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TIPCO: กําลังเคลื่อนท่ีพักตัวในกรอบคูขนานขาขึ้น โดยมีกรอบการ
เคลื่อนไหวที่ 12.60 – 14.80 บาท แตหาก TIPCO สามารถฟนตัวผานแนว
ตาน 14.80 บาท จะเห็นสัญญาณ Bullish Breakout โดยมีแนวตาน 15.20 
บาท และ 16.00 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรท่ี 15.20 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 3% จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


