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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 
 

  วันจันทร์ที่ 5 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
 
 
 

 

 Apple Inc. (AAPL US EQUITY) ++  ราคาปด : 110.38 เหรียญสหรัฐฯ 
Company Update (Financial Times)  Market Cap: 6.29 แสนลานเหรยีญฯ 

Apple รายงานยอดจําหนายผลิตภัณฑ iPhone 6s และ 6s plus ในชวงสุดสัปดาห
แรก (3วันแรก ระหวางวันที่ 25-27 ก.ย. 58) ที่เปดจําหนายเทากับ 13 ลานเครื่อง 
ทําระดับสูงสุดเปนประวัติการณ เพ่ิมขึ้นถึง 30% yoy และสูงกวาที่ตลาดคาดไว 
8.3%     

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Apple เทียบกับดัชนี NASDAQ   
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 134.54/92.00

 52 Week Beta 1.156 

 Company Background 
 

 ผลิตภัณฑ iPhone 6s และ 6s plus ไดรับการพัฒนาตอเน่ืองมาจาก iPhone 6 ไดแก 
พัฒนาแบตเตอร่ีใหดีขึ้น พัฒนากลองใหมีความละเอียดเพ่ิมขึ้นเปน 12 เมกะพิกเซล และ
พัฒนาหนาจอเปน 3D touch screen รวมไปถึงการเปดตัวสีเคร่ืองใหมคือสีทองกุหลาบ 
(rose gold) ซึ่งไดรับความนิยมเปนอยางมาก  

 อยางไรก็ตาม สาเหตุหลักท่ียอดจําหนายผลิตภัณฑ iPhone เติบโตโดดเดนในชวงสัปดาห
แรกท่ีเปดจําหนาย มาจากจํานวนประเทศท่ีไดรับการจําหนายผลิตภัณฑ iPhone 6s และ 
6s plus ในสัปดาหแรกมีเพ่ิมขึ้นเปน 12 ภูมิภาค รวมไปถึงประเทศจนี จากปกอนท่ี Apple 
ไดเปดจําหนาย iPhone 6 และ 6 plus เพียง 10 ภูมิภาค (ไมรวมประเทศจีน)      

 ท้ังน้ี Apple ไดเตรียมจําหนายผลิตภัณฑ iPhone 6s และ 6s plus ในหลายประเทศมาก
ขึ้น โดยเตรียมจําหนาย iPhone รุนใหม ไปใน 130 ประเทศภายในส้ินป 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือ
เทียบกบัป 2557 ท่ีวางจําหนาย iPhone 6 ไป 115 ประเทศ ณ สิ้นป 2557 ซึ่งจะชวยหนุน
ใหยอดจําหนายผลิตภัณฑ iPhone ในงวด 1Q58/59 (สิ้นงวดธ.ค.) เพ่ิมขึ้น 7.4% yoy เปน 
80 ลานเคร่ือง อยางไรก็ตาม ความกังวลเกีย่วกับเศรษฐกิจจีนท่ีจะเร่ิมชะลอตัวลง ยังเปน
ปจจัยกดดันท่ีอาจทําใหยอดจําหนาย iPhone 6s และ 6s plus ตํ่ากวาเปาหมายท่ีตลาด
คาดไว 

 สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q57/58 ของ Apple จะทรงตัวจากงวดกอน โดย
คาดยอดขายรวมจะปรับเพ่ิมขึ้นเลก็นอยราว 2.8% qoq และ 21.0% yoy สูระดับ   
5.1 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ สวนหน่ึงมากจากการเปดตัว iPhone 6s เม่ือวันท่ี 9 ก.ย. 58 
แตแนวโนม gross margin จะปรับลดลงเล็กนอยมาอยูท่ี 39.3% จาก 39.6% ในงวด 
3Q57/58 จึงหักลางปจจัยบวกขางตนไปไดท้ังหมด  

 
Apple - ผูประกอบการสินคา
อิเล็กทรอนิกสชั้นนําของโลก 

 
 
 
 

Apple Inc BUY 42 Target (USD) 145.64            
HOLD 11 Price (USD) 110.38            
SELL 2 Mkt cap ($m) 629,466          

($m) FY Sep 2011/12A 2012/13A 2013/14A 2014/15F 2015/16F 2016/17F
Pre-Tax Profit 55,763           50,155           53,483                72,061              74,029            77,139           
Net Income 41,733           37,037           39,510                53,081              54,313            56,345           
EPS 44.64             40.03             6.49                    9.14                  9.75                10.62             
EPS growth (%) 1927.8% -10.3% -83.8% 40.8% 6.7% 8.9%
PER (x) 2.47               2.76               17.01                  12.08                11.32              10.39             
DPS 1.51               1.74               1.88                    1.99                  2.16                2.37               
Dividend yield (%) 1.4% 1.6% 1.7% 1.8% 2.0% 2.1%
BPS 125.9             137.4             19.0                    22.6                  27.5                31.5               
P/BV (x) 0.88               0.80               5.80                    4.88                  4.01                3.51               
ROE (%) 42.84             30.64             33.61                  38.81                38.16              34.68             
ROA (%) 28.54             19.34             18.01                  19.70                18.39              16.57              
ท่ีมา : Bloomberg 
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  สําหรับคาดการณกําไรสุทธิป 2557/58 จะเติบโตถึง 34.6% yoy จากอานิสงคการเปดตัว 
iPhone 6 และ 6 plus ในปท่ีผานมา หนุนคาดการณรายไดรวมเติบโตถึง 27.6% yoy 
ในขณะท่ีคาดการณกําไรสุทธิป 2558/59 จะเติบโตตอเน่ืองอีก 2.6% yoy จากคาดการณ
รายไดรวมเติบโต 5.1% yoy ผลจากเศรษฐกิจจนีชะลอตัว ทําใหคาดการณรายไดจาก
ประเทศจีนมีแนวโนมชะลอตัวลง แตโดยรวมยังคาดวาผลิตภัณฑใหม iPhone 6S จะชวย
หนุนรายไดรวมในป 2558/59 ใหเติบโตจากป 2557/58 ได แตการเติบโตของรายไดจะไม
โดดเดนเทาป 2557/58 เน่ืองจาก iPhone 6s ไมไดมีฟงกชั่นท่ีแตกตางจาก iPhone 6 มาก
นัก   

 หลังจากขาวยอดจําหนาย iPhone 6s และ iPhone 6s plus ทําระดับสูงสุดเปน
ประวัติการณในชวงสุดสัปดาหแรกท่ีเปดจําหนาย เม่ือวันท่ี 29 ก.ย. 58 ราคาหุน Apple 
ลาสุดอยูท่ี 110.38 ดอลลารสหรัฐฯ ปรับลดลง 1.8% จากวันท่ี 29 ก.ย. 58 underperform 
ดัชนี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น 3.6% จากชวงเวลาเดียวกัน ท้ังน้ี ราคาหุน Apple ไดปรับ
เพ่ิมขึ้น 1.3% นับต้ังแตตนป 2558 สอดคลองกับดัชนี NASDAQ ท่ีทรงตัวจากชวงเวลา
เดียวกัน และจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน Apple ไดรับคําแนะนํา
ใหซื้อ 42 ราย ถอื 11 ราย และขาย 2 ราย โดยกาํหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือน
ขางหนาเทากับ 145.64 ดอลลารสหรัฐฯ มี upside 31.9%  

  
Upside

Name (%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.81 656.99         776.36       18.2% 3.65 3.09 22.77 19.46
FACEBOOK INC-A 4.68 92.07           112.75       22.5% 6.17 5.20 44.46 33.63
ALIBABA GRP-ADR 4.65 63.20           90.94         43.9% 4.88 3.93 24.44 18.82
APPLE INC 4.42 110.38         145.64       31.9% 4.88 4.01 12.08 11.32
YAHOO! INC 4.27 30.71           45.06         46.7% 0.85 0.86 45.77 46.60
HEWLETT-PACKARD 4.09 26.07           36.09         38.4% 1.66 1.53 7.20 7.05
QUALCOMM INC 3.92 55.07           69.50         26.2% 2.85 2.76 11.94 11.75
INTEL CORP 3.90 30.51           34.19         12.0% 2.47 2.26 13.77 12.87
MICROSOFT CORP 3.83 45.57           50.69         11.2% 4.52 3.94 16.90 14.87
EBAY INC 3.56 25.53           29.79         16.7% 3.97 3.41 14.34 13.24

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.60 546,000       698,130     27.9% 7.37 5.71 31.55 24.17
SAMSUNG ELECTRON 4.56 1,127,000    1,501,355  33.2% 0.99 0.90 8.31 8.03
LG ELECTRONICS 3.86 44,950         51,500       14.6% 0.66 0.63 16.25 10.00

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.67 450              550            22.2% 3.13 2.79 18.45 17.51
FANUC CORP 3.36 19,215         22,556       17.4% 2.61 2.49 23.43 22.00

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.69 139.60         175.05       25.4% 9.81 7.28 34.11 26.41
SINA CORP 4.50 42.64           53.09         24.5% 1.01 1.00 61.80 28.43
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.22 148.51         211.25       42.2% 5.15 4.14 26.33 20.57
LENOVO GROUP (USD) 3.86 6.72             9.38           39.6% 2.38 1.99 51.00 8.58
SOHU.COM INC (USD) 3.63 44.50           63.55         42.8% 1.37 1.28 n.m. 54.27

TAIWAN (TWD)
TSMC 3.97 132.50         147.49       11.3% 2.86 2.45 11.44 11.33
HON HAI PRECISIO 3.71 85.90           95.03         10.6% 1.29 1.22 9.64 9.45

GERMANY (EUR)
SAP SE 3.58 57.69           70.16         21.6% 3.21 2.85 15.77 14.32

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


