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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 
 

 วันอังคารที่ 13 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
 
 

 

 กลุ่ม ธ.พ. – สหรัฐฯ --  BKX Index : 70.93 จุด 
Industry Update (Financial Times)  S&P 500 Index : 2,017.46 จุด 
การปรับลดระดับการตั้งสํารองหนี้ฯ ชวยผลักดันกําไรของ ธ.พ. สหรัฐฯ ตั้งแตชวง
หลังวิกฤตการเงิน แตในงวด 3Q58 การตั้งสํารองหนี้ฯ กลับสงผลบวกตอกําไร
คอนขางจํากัด เนื่องจากการลดลงอยางตอเนื่องจนไมสามารถลดลงไปกวานี้แลว 

 

   

Comment :  BKX Index เทียบกับ S&P 500 Index  
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 การเปลี่ยนแปลงของ BKX Index 
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 52 Week H/L 80.87/65.05

 52 Week Beta 1.025 

 
 
 

 
 
 
 
 

อุษณีย ล่ิวรัตน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 017928
usanee.re@asiaplus.co.th 

วรลักษณ วรวินิต 

ผูชวยนักวิเคราะห

 การปรับลดระดับการต้ังสํารองหนีฯ้ ชวยผลักดันกาํไรของ ธ.พ. สหรัฐฯ ต้ังแตชวงหลัง
วิกฤตการเงิน ทําให ธ.พ. เหลาน้ันสามารถลดผลกระทบจากความตองการสินเชื่อท่ีชะลอ
ตัวลงและอัตราดอกเบี้ยท่ีอยูในระดับตํ่า โดยท่ีทางการก็มิไดทักทวง หากหน้ีเสียมีแนวโนม
ลดลง อยางไรกต็าม ในงวด 3Q58 การต้ังสํารองหนี้ฯ กลบัสงผลบวกตอกําไรคอนขาง
จํากัด เน่ืองจากที่ผานมา ธ.พ. ไดลดการกันสํารองหน้ีฯ อยางตอเน่ืองจนปริมาณการต้ัง
สํารองหนี้ฯ รวม (LLR) ลดลงเหลอืจํากัดมากจนไมสามารถลดลงไปมากกวาน้ี แตยงัเห็น 
ธ.พ. บางแหงท่ีมีปริมาณสํารองหนี้ฯ ระดับสงู ทําใหสามารถลดระดับสํารองหน้ีฯ ลงไดอีก 
โดยในงวด 3Q58 จะเห็นการเพ่ิมขึ้นของสํารองหนี้ฯ ในกลุม ธ.พ. ท่ีใหสินเชื่อแกลูกคา
กลุมพลังงานในสดัสวนสูง เชนเดียวกับการต้ังสํารองหน้ีฯ สําหรับสินเชือ่ในกลุม
อุตสาหกรรมท่ีเกีย่วของ อาทิ วัสดุ สินคาโภคภัณฑ และสินคาอุตสาหกรรม ก็มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น 

 นักวิเคราะหคาดการณวา ธ.พ. สหรัฐฯ ขนาดใหญสุด 5 แหง จาก 6 แหง ไดแก Goldman 
Sachs, JPMorgan, Bank of America, Citigroup และ Morgan Stanley จะรายงานการ
หดตัวของรายไดรวมในงวด 3Q58 จากงวด 3Q57 ยกเวนเพียง Wells Fargo ท่ีคาดวาจะ
แสดงการเติบโตของรายไดรวมเล็กนอย สําหรับ JPMorgan ธ.พ. สหรัฐฯ ท่ีมีขนาด
สินทรัพยสูงสุด คาดวาจะรายงานกําไรสุทธิงวด 3Q58 เทากับ 5.1 พันลานเหรียญฯ หดตัว 
8% yoy ขณะท่ี Citigroup เปดเผยวาจะเพ่ิมการต้ังสํารองหน้ีฯ สําหรับสินเชือ่ท่ีเกีย่วของ
กับกลุมพลังงานในงวด 3Q58 ตอเน่ืองจากงวด 2Q58 ท่ีต้ังสํารองหน้ีฯ ไปแลวกวา 43 
ลานเหรียญฯ สําหรับสินเชือ่ท่ีเกีย่วของกับกลุมพลังงานราว 1.8 หม่ืนลานเหรียญฯ 

สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. สหรัฐฯ 
Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

Citigroup Inc. 4.57              51.28          63.71            24.2% 0.72         0.67         9.26          8.71         

JPMorgan Chase & Co. 4.49              61.72          73.86            19.7% 1.02         0.96         10.64        9.62         

Bank of America Corp. 4.22              15.52          19.11            23.1% 0.69         0.65         11.03        9.77         

Wells Fargo & Co. 4.08              52.18          59.39            13.8% 1.54         1.44         12.56        11.62       

American International 4.04              58.68          67.85            15.6% 0.71         0.65         11.93        10.72       

Morgan Stanley 3.86              32.80          39.96            21.8% 0.93         0.87         11.07        9.84         

Goldman Sachs Group 3.63              180.23        211.25          17.2% 1.03         0.95         10.91        9.31         

PBV PER

 
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg   
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Research Department

 ดัชนี BKX Index ปรับตัวลดลง 4.5% ต้ังแตตนป 2558 ถึงปจจุบัน ยงั underperform เม่ือ
เทียบกบั S&P 500 Index ท่ีปรับตัวลดลง 2.0% ในชวงเวลาเดียวกนั สําหรับหุนสถาบัน
การเงินของสหรัฐฯ ท่ีนักวิเคราะหให rating ระดับสูง 5 อันดับแรก ยังตกเปนของ 
Citigroup Inc., JP Morgan Chase & Co., Bank of America, Well Fargo & Co. และ 
AIG ดังแสดงสรปุในตาราง โดยท่ีสวนใหญ มี PER ป 2558 เฉลี่ยเกนิ 10 เทาแลว แตยังมี 
PBV ป 2558 ตํ่ากวา/ ใกลเคียง 1 เทา (ยกเวนเพียง Wells Fargo ท่ีสูงเกิน  1 เทาไปแลว) 

 

 

 


