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วันจันทร์ที่ 19 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 43,470

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: BA การันตีปผลประกอบการป 2559 ทํา New High ตอเน่ืองจากปน้ี สวนรายไดคาดเติบโต 
10-15% หลังเพ่ิมเสนทางการบิน และขยายเท่ียวบินเพ่ิม ต้ังเปาจาํนวนผูโดยสารปน้ีไมตํ่ากวา 5.3-
5.4 ลานคน    

  

 ความเห็น 
 อางอิงจากบทวิเคราะห 3Q58 Earning Preview ของฝายวิจัย คาดกําไรสุทธิงวด 3Q58 ของ 

BA จะอยูท่ี 429 ลานบาท เปนการ Turnaround แรง YoY และเติบโตสูงถึง 3.7 เทาตัว QoQ 
หลักๆถูกหนุนจากการเขาสูฤดูกาลทองเท่ียวเกาะสมุย ซึ่งเปนปลายทางท่ีสรางรายไดหลักใหกับ 
BA จึงชวยให Cabin Factor ในงวด 3Q58 ขึ้นมาอยูท่ี 68% เทียบกับ 57.7% ในไตรมาสกอน
หนา ดานตนทุนนํ้ามัน (คิดเปนสัดสวน 26% ของตนทุนบริการทั้งหมด) แมคาดวาจะปรับสูงขึน้
จากผลกระทบของคาเงินดอลลารสหรัฐท่ีออนคาลง 5% QoQ แตโดยรวมยังประเมินตนทุนการ
ดําเนินงานท้ังหมดของ BA ในงวด 3Q58 จะปรับเพ่ิมขึ้นเพียง 4.8% QoQ เปน 5.45 พันลาน
บาท เม่ือเทียบกบัรายไดท่ีเติบโต จึงทําใหเชื่อวาผลประกอบการงวด 3Q58 จะโดดเดน 

 คาดผลประกอบการงวด 4Q58 จะยังเติบโตไดตอเน่ือง เพราะยังอยูในชวง High Season ของ
ธุรกิจทองเท่ียว และการบิน ดังน้ันประมาณการกําไรสุทธิของฝายวิจยัท่ี 1,851 ลานบาท เติบโต 
4.3 เทาตัว YoY มีโอกาสท่ีจะถกูปรับขึ้นอกี เม่ือพิจารณาจากคาดการณกําไรงวด 9M58 ท่ีผาน
มา ซึ่งคิดเปนสัดสวนสูงถึง 86% ของประมาณการ สวนประมาณการกําไรสุทธิป 2559 ท่ี 
2,078 ลานบาทก็มีโอกาสถูกปรับขึ้นเชนกัน เน่ืองจากตนทุนนํ้ามันท่ีมีโอกาสตํ่ากวาสมมติฐาน
ของฝายวิจัยท่ี 97.5 เหรียญ จากการท่ี BA สามารถปองกันความเส่ียงราคาลวงหนาไดในราคา
ท่ีตํ่ากวาสมมติฐานของฝายวิจัย 

 หากนับเฉพาะมูลคาของธุรกิจการบินของ BS โดยหักสวนของ BDMS ออก จะทําให Expected 
PER ธุรกิจการบนิของ BA ณ สิ้นป อยูท่ี 12 เทา ซึง่ถือวาตํ่ากวาคาเฉล่ียของสายการบินท่ัวโลก
ท่ี 14.2 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังมี Upside จากมูลคาพ้ืนฐานอยู 23% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายปราเสริฐ ปราสาททองโอสถ 21.27
2. นายพุฒิพงศ ปราสาททองโอสถ 15.88
3. น.ส.ปรมาภรณ ปราสาททองโอสถ 14.70
4. นางอาริญา ปราสาททองโอสถ 7.38
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 5.00
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 5,404 5,973 6,844 5,672
กําไรสุทธิ (ลบ) -52 215 1,070 91
EPS (บาท) -0.03 0.12 0.51 0.04
BV (บาท) 6.56 12.05 13.69 13.49

PER (เทา) 32.82
PBV (เทา) 1.53

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
BA: เพ่ิงทําสัญญาณ Bullish Breakout ผานแนวตาน 20.50 บาท ขึ้นได 
พรอมเกิดสัญญาณ MACD ตัดแกน 0 ขึ้นเปนสญัญาณบวกยืนยนั ทําให
ระยะสั้นราคามีนาจะอยใน Momentum ขาขึ้นตอเน่ือง เพ่ือทดสอบแนว
ตานถัดไปท่ี 20.90 บาท และ 21.40 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายเก็งกําไรท่ี 21.40 บาท  และ
ต้ังจุดขาดทุนท่ี 20.50 บาท 
 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


