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วันอังคารท่ี 27 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.02
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,982

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: แมคาดผลประกอบการงวด 3Q58 ของ ERW จะยังมีผลขาดทุน แตเชื่อวาจะไมกระทบตอ
ราคาหุนนัก  เน่ืองจากอยูในความคาดหมาย และราคาไดตอบสนองประเด็นลบไปมากแลวในชวง
กอนหนา ขณะท่ีผลประกอบการงวด 4Q58 คาด Turnaround เดนจากการเขาสูชวง High Season  

  

 ความเห็น 
 เหตุการณระเบิดท่ีราชประสงคเม่ือเดือน ส.ค. ท่ีผานมา ไมไดสงผลกระทบตอ ERW รุนแรง

อยางท่ีคิด โดยฝายวิจัยคาดวาอัตราการเขาพักเฉลี่ยในงวด 3Q58 อยูท่ี 71% และมีรายไดเฉลี่ย
ตอหองพัก (RevPar) เพ่ิมขึ้น 4.6% YoY เปน 1,525 บาท/หอง/คืน เม่ือบวกกับจํานวนหองพักท่ี
เพ่ิมขึ้นเปน 5,368 หอง จึงประเมินรายไดธุรกิจโรงแรมงวด 3Q58 เติบโต 21% YoY สูระดับ 
1.16 พันลานบาท อยางไรก็ตาม EBITDA Margin ท่ีคาดวาจะทําได 22% ยังไมเพียงพอท่ีจะ
ครอบคลุมคาเสื่อมราคาและดอกเบ้ียจายได จึงคาดวางวด 3Q58 จะยังมีผลขาดทุนสุทธิอยู 22 
ลานบาท แตลดลงหากเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีผลขาดทุนสุทธิ 83 ลานบาท 

 แมผลประกอบการงวด 3Q58 จะยังมีผลขาดทุน แตฝายวิจัยเชื่อวาจะไมไดสงผลลบตอราคา
หุน ERW นัก หลังราคาไดตอบรับกับขาวรายในชวง 3 เดือนท่ีผานมาไปมากแลว อีกท้ังแนวโนม
ผลประกอบการของ ERW ท่ีกําลังเขาสูชวง High Season การทองเท่ียวในงวด 4Q58 บวกกับ
การจัดงาน Thailand Focus เชื่อวาจะหนุนใหอัตราการเขาพักปรับขึ้นเหนือระดับ 80% ได
ในชวงเดือน พ.ย.-ธ.ค. 58 อีกท้ัง ERW จะมีการรับรูรายไดจากโรงแรมแหงใหม HOPP INN อีก 
5 แหง โดยรวมเช่ือวาจะชวยใหผลประกอบการงวด 4Q58 สามารถ Turnaround เดน พลิกมามี
กําไรสุทธิ 80 ลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 อิง DCF ไดราคาเหมาะสม 4.8 บาท มี Upside 19.4% 
เม่ือบวกกับแนวโนมของผลประกอบการท่ีคาดวาจะทําไดดีในงวด 4Q58 และตอเน่ืองไปยังงวด 
1Q59 จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุขกาญจน วัธนเวคิน 15.16
2. บริษัท ซิตี้ โฮลดิ้ง จํากัด 8.20
3. นางวรรณสมร วรรณเมธี 6.03
4. บริษัท ทุนมิตรสยาม จํากัด 5.82
5. PAN ASIA ASSETS LIMITED 2.94
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,036 1,376 1,463 1,222
กําไรสุทธิ (ลบ) -83 51 140 -25
EPS (บาท) -0.03 0.02 0.06 -0.01
BV (บาท) 1.81 1.83 1.89 1.84

PER (เทา) 119.81
PBV (เทา) 2.18

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
ERW หลังจากราคาสามารถทะลุผานแนวตานท่ี 3.88 บาทมาได และราคา
สามารถยืนอยูเหนือคาเฉล่ีย SMA 75วัน พรอมท้ัง MACD ท่ีเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเน่ือง ซึง่แสดงถึง Momentum ท่ีแข็งแกรง ทําใหราคานาจะสามารถขึ้น
ตอไปไดโดยมีแนวตานอยูท่ี 4.18 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.18 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 3.95 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


