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วันพุธที่ 28 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.03
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,099

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ผลประกอบการงวด 3Q58 ของ MACO เติบโตเดน 74% YoY ไมแครเศรษฐกจิชะลอตัว และ
คาดวาจะดีตอเน่ืองใน 4Q58 ซึ่งจะทําให Expected PER ณ สิ้นปอยูในระดับท่ีนาสนใจ 17-18 เทา   

  

 ความเห็น 
 MACO ประกอบธุรกิจใหบริการการวางแผนการใชสื่อโฆษณาภายนอกท่ีอยูอาศัย และรับจาง

ผลิตงานสื่อปายโฆษณา โดยลาสุดไดรายงานผลประกอบการงวด 3Q58 มีกําไรสุทธิ 44 ลาน
บาท ทรงตัว QoQ แตเติบโตเดน 74% YoY หลักๆมาจากรายไดการใหบริการและการขายท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้น 20% YoY สูระดับ 172 ลานบาท ซึ่งถือวาทําไดนาประทับใจภายใตสภาวะท่ีไม
เอื้ออํานวย เน่ืองจากปกติธุรกิจดานการโฆษณาและการตลาดมักจะไดรับผลกระทบเปนลําดับ
ตนๆในชวงท่ีเศรษฐกิจชะลอตัว แต MACO ยังสามารถสรางรายไดจากสื่อประเภท Billboard 
ไดมากขึ้น อีกท้ังไดรับประโยชนจากการให VGI เปนตัวแทนขายสื่อประเภท Street Furniture 
และ Transit ดาน Gross Margin งวด 3Q58 สามารถทําไดสูงถึง 56% เทียบกับ 47% ในชวง
เดียวกันของปกอน เน่ืองจากรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีตนทุนสวนใหญของ MACO เปนตนทุนคงท่ี 
เชน คาเชา คาเสื่อมราคา และคาบํารุงรักษา เปนตน 

 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ MACO จะยังมีทิศทางสดใสตอเน่ืองใน 4Q58 ดวยแรงหนุน
จากการเขาสูชวง High Season ของธุรกิจ ซึ่งลูกคามักจะมีการใชงบประมาณสําหรับการ
สงเสริมการตลาดจํานวนมากในชวงปลายป ซึ่งในกรณีท่ี MACO สามารถทํากําไรท้ังป 2558 
ไดในชวง 170-180 ลานบาท จะทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 อยูท่ีระดับ 17-18 เทา 
ถือวามีความนาสนใจเม่ือเทียบกับ Current PER ของ VGI และ PLANB ท่ีอยูท่ีระดับ 31 เทา 
และ 70 เทาตามลําดับ 

 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัด (มหาชน) 24.96
2. นายนเรศ งามอภิชน 5.26
3. นายพิเชษฐ มณีรัตนะพร 5.09
4. บริษัท ดีคอรป กรุป จํากัด 4.99
5. นายวันชัย พันธุวิเชียร 3.69
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 171 173 178 182
กําไรสุทธิ (ลบ) 30 42 43 44
EPS (บาท) 0.010 0.014 0.014 0.015
BV (บาท) 0.22 0.23 0.23 0.23

PER (เทา) 19.39
PBV (เทา) 4.42

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
MACO วานน้ีราคาขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ี 1.04 บาท และมาปดท่ี 1.03 
บาทซึ่งสามารถยืนปดอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 25 วันไดเปนวันแรกใน
รอบเดือนกวาพรอมท้ัง MACD ท่ีตัด Signal line ขึน้และ ผงกหัวขึ้นหาแกน
ศูนยซึ่งแสดงถงึสญัญานเชิงบวก จึงคาดวาราคานาจะสามารถขึ้นตอไปได
โดยถาทะลุผานแนวตานเดิมท่ี 1.04 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 1.07 
บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.07 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 1.01 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


