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วันพฤหัสบดีที่ 29 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  17.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,356

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการของ SAT จะเร่ิมฟนตัวไดตอเน่ืองนับต้ังแตงวด 3Q58 เปนตนไป ดวย
แรงหนุนจากการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต และยงัคงเลอืกเปน Top Pick ของกลุมฯ   

  

 ความเห็น 
 อุตสาหกรรมรถยนตภายในประเทศเร่ิมฟนตัวอยางชัดเจน โดยยอดผลิตรถยนตงวด 3Q58 อยูท่ี 

4.97 แสนคัน เพ่ิมขึ้น 20% QoQ จึงทําใหเห็นคําสั่งซื้อจากลูกคารายหลักของ SAT อยาง 
Toyota และ Mitsubishi (46% ของรายไดรวม) สงคําสั่งซื้อเขามามากขึ้น อีกท้ังยอดขายกลุม
ชิ้นสวนรถแทรกเตอร (19% ของรายไดรวม) ก็มีแนวโนมท่ีดีเชนกันตามการฟนตัวของตลาด
สงออกรถแทรกเตอร ฝายวิจัยจึงคาดรายไดในงวด 3Q58 ของ SAT จะทําไดราว 2.4 พันลาน
บาท เติบโต 30% QoQ ดาน Gross Margin เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นเหนือ 15% จากการใชกําลัง
การผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น โดยรวมฝายวิจัยจึงประเมินกําไรในเบื้องตนงวด 3Q58 จะทําไดราว 110 ลาน
บาท ฟนตัวเดน 1.7 เทาตัว QoQ (นักวิเคราะหของ ASPS จะออกบทวิเคราะห 3Q58 Earning 
Preview ในชวงตนสัปดาหหนา) 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ SAT ในงวด 4Q58 จะเดินหนาทําจุดสูงสุดของป และยังมี
ทิศทางเติบโตตอเน่ืองไดในป 2559 โดยในป 2559 จะมีแรงหนุนจากการไดรับออเดอรชิ้นสวน
เพลาขาง (Axle Shaft) สําหรับรถบรรทุกขนาดใหญ และงานทุบขึ้นรูป (General Forging) ซึ่ง
ประเมินวาจะสรางรายไดใหกับ SAT เพ่ิมขึ้นรวมกันราว 800 ลานบาท/ป  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ SAT ป 2558 อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 20 บาท 
มี Upside 16% แตจะเพ่ิมขึ้นเม่ือฝายวิจัย Rollover ไปใช Fair Value ปหนา ขณะท่ีภาพของ
ผลประกอบการไดผานจุดตํ่าสุดไปแลวในงวด 2Q58 และจะเห็นการฟนตัวตอเน่ืองนับต้ังแต 
3Q58 เปนตนไป ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ” และยังคงเลือกเปน Top Pick ในกลุมยานยนต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท สมบูรณ โฮลด้ิง จํากัด 26.18
2. NORTRUST NOMINEES LTD-CL AC 4.85
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.77
4. DBS BANK LTD 2.93
5. CHASE NOMINEES LIMITED 2.32

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 2,053 2,102 2,467 1,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 143 211 194 65
EPS (บาท) 0.34 0.50 0.46 0.15
BV (บาท) 11.77 12.27 12.73 12.50

Current PER (เทา) 12.01
Current PBV (เทา) 1.38

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SAT วานน้ีราคาปดท่ี 17.30 สามารถยืนปดอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 5 
วันได บวกกับเสนคาเฉล่ียราคา EMA 25 วันกําลังจะตัดกับEMA 75 วัน 
พรอมท้ัง MACD ท่ียังว่ิงอยูในแดนบวกและว่ิงอยูเหนือ Signal line บงบอก
ถึงสัญญานเชิงบวก จึงคาดวาราคานาจะสามารถขึ้นตอไปไดโดยถาทะลุ
ผานแนวตานยอยท่ี 17.50 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 18.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 18.00 บาท และต้ัง
จดุตัดขาดทุนท่ี 16.90 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


