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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสนิใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซยี 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 

 

    วันพฤหัสที่ 29 ตุลาคม พ.ศ. 2558  

 

 

 Comcast Crop (CMCSA US EQUITY) +  ราคาปด : 71.19 ดอลลารฯ 

3Q58 Results Note (Bloomberg)  Market Cap: 1.52 แสนลานดอลลารฯ 

Comcast รายงานผลประกอบการงวด 3Q58 เปนไปตามตลาดฯคาด คือ มีกําไร
สุทธิ 2.0 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเปนกําไรตอหุนที่ 0.80 เหรียญฯ ลดลง 
20%yoy แตหากไมรวมกําไรพิเศษในงวด 3Q57 กําไรปกติตอหุนเติบโต 9%yoy 

 

 
   

Comment :   ราคาหุน เปรียบเทียบกับ Index 

 
 

ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 

 
 
 
 
 

ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 64.2/48.8 

 52 Week Beta 0.964 

 Company Background 

 หน่ึงในผูประกอบการสื่อและความบันเทิง
รายใหญในสหรัฐฯ  

 Comcast ทําธุรกิจในอุตสาหกรรมส่ือและบันเทิง มีรายไดจากหลายกลุมธุรกิจ โดย
ในงวด 3Q58 Comcast มีรายไดรวมเพิ่มขึ้น 11.2%yoy เนื่องจาก 1) ธุรกิจบริการ
อินเตอรเน็ต (17% ของรายได) มีรายไดเติบโต 10%yoy จากการมีจํานวนลูกคา
เพิ่มขึ้น 6%yoy และเปนเพิ่มขึ้นตอเนื่องทุกไตรมาสใน 10 ไตรมาสลาสุด  2) ธรุกิจ
ภาพยนตร (10% ของรายได) มีรายไดเติบโตถึง 64%yoy จากภาพยนตรคาย
Universal ของบริษัท คือ Minions และ Jurassic world ทํารายไดสูง 3) ส่ือทีวีชอง 
NBC และ Telemundo (11% ของรายได) มีรายไดเพิ่มขึ้น 11% จากรายไดลิขสิทธิ
รายการเติบโต 33.5%yoy และ 4) ธุรกิจ Theme parks (5% ของรายได) มีรายได
เติบโต 14%yoy จากจํานวนผูเขาชมที่เพิ่มขึ้นจากความสําเร็จตอเนื่องของสตูดิโอตีม 
Harry Potter และท่ีพึ่งเปดในปลายงวด 2Q58 คือ ตีม Fast and Furious ในขณะท่ี
ธุรกิจอื่นทีเหลือ อาทิ บริการ Video-content, เครือขายเคเบิลทีวี และอื่นๆเติบโต
เล็กนอยถึงทรงตัว 

 ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอยมาอยูท่ี 70.1% ในงวด 3Q58 จาก 71.6% ในงวด 
3Q57 และคาใชจายอื่นๆเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับการเติบโตของรายได สงผลกําไรปกติงวด 
3Q58  เติบโต 9.2% จากปกอนหนา แตเน่ืองจากในงวดเดียวกันของปกอนมีรายการพิเศษ
ซึ่งหลักๆคือกําไรจากผลประโยชนจากการปรับปรุงทางภาษี 724 ลานเหรียญฯ หากรวม
รายการดังกลาวจะทําใหกําไรสุทธิในงวด 3Q58  ออนตัว 20% ตามตลาดคาด 

 

Comcast Corp-A BUY 26 Target (US$) 71.19            
HOLD 5 Price (US$) 61.94            
SELL 0 Mkt cap (USm) 152,278.2      

(US$m) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 11,609    11,115              12,465               13,624           14,679    15,878    
Net Income 6,203     6,816                8,380                8,319            8,974     9,740     
EPS (US$) 1.95       2.51                 2.97                  3.29              3.69       4.17       
EPS growth (%) 24.4% 28.4% 18.6% 10.8% 11.9% 13.1%
PER (x) 31.72     24.70                20.84                18.81            16.81     14.86     
DPS (US$) 0.65       0.78                 0.90                  1.00              1.10       1.25       
Dividend yield (%) 1.0% 1.3% 1.5% 1.6% 1.8% 2.0%
BPS (US$) 18.70     19.45                20.74                21.24            22.85     23.75     
P/BV (x) 3.31       3.18                 2.99                  2.92              2.71       2.61       
ROE (%) 12.84     13.63                16.21                15.80            16.51     16.87     
ROA (%) 3.84       4.21                 5.27                  5.20              5.77       6.19        
ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 
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Research Department

 ผลประกอบการงวด 9M58 คิดเปน 74% ของประมาณการกําไรเฉล่ียในปน้ีท่ีรวมรวมโดย 
Bloomberg Consensus โดยกําไรปกติงวด 4Q58 มีแนวโนมเติบโต 10.4%yoy 
(+5.6%qoq) และทําใหกําไรปกติท้ังปเติบโต 9.2% จากปกอน และมีแนวโนมตอเน่ือง 
12.7% ในปหนา 

 ภายหลังการประกาศผลการดําเนินงานงวด 3Q58 วันท่ี 27 ต.ค.58 ราคาหุนปรับตัวขึ้น 
เพียง 0.6% มาอยูท่ี 61.94 เหรียญ เทียบกบั SPX index ท่ีปรับตัวขึ้น 1.2% ในชวงเวลา
เดียวกัน ในขณะที่ จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน CMCSA ไดรับ
คําแนะนําจากนักวิเคราะหใหซื้อ 26 ราย ถือ 5 ราย และไมมีคําแนะนําขาย โดยเฉล่ีย
กําหนด Fair Value สําหรับ ป 2558 ไวเทากับ 71.19 เหรียญสหรัฐฯ ยังมี upside ราว 
16.0% ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PBV ป 2558-59 เทากบั 2.92 เทา และ 2.71 เทา
และ PER ป 2558-59 เทากับ 18.81 เทา และ 16.81 เทา ตามลําดับ 

 
Upside PBV PBV PER PER

Ticker Name (%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA USA
NWSA US Equity NEWS CORP-CL A 4.20 15.0 18.0 20.2% 0.70 0.68 27.78 22.94
SIRI US Equity SIRIUS XM HOLDIN 4.33 4.1 4.7 13.8% - - 38.36 27.01
TWX US Equity TIME WARNER INC 4.59 75.1 91.0 21.2% 2.31 2.23 16.19 13.37
LMCA US Equity LIBERTY MEDIA -A 4.54 40.5 47.2 16.7% 1.03 1.11 67.47 44.98
CMCSA US Equity COMCAST CORP-A 4.68 61.9 71.2 14.9% 2.92 2.71 18.81 16.81
DTV US Equity DIRECTV 3.25 - 89.5 - - - -
DISH US Equity DISH NETWORK-A 3.32 63.6 76.9 20.9% 9.91 7.80 28.98 36.32
CBS US Equity CBS CORP-B 4.37 45.5 56.6 24.5% 3.90 3.96 13.63 11.28
FOXA US Equity TWENTY-FIRST C-A 4.37 30.1 34.4 14.3% 3.86 3.87 16.63 13.25
DIS US Equity WALT DISNEY CO 4.14 114.3 115.5 1.0% 4.17 3.95 22.51 20.40

UK
BSY LN Equity BRITISH SKY BROA 3.17 - 1113.0 - - - -
WPP LN Equity WPP PLC 4.23 1462.0 1621.5 10.9% 2.40 2.25 15.72 14.42
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 ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 

 

 
 


