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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 
 

  วันพฤหัสบดีที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558 
 
 
 

 

 Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++  ราคาปด : 103.94 เหรียญสหรัฐฯ 
3Q58 Results Note (Bloomberg)  Market Cap: 2.93 แสนลานเหรยีญฯ 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 3Q58 เทากับ 891 ลานดอลลารสหรัฐฯ ทําระดับ
สูงสุดเปนประวัติการณ สูงกวาที่ตลาดคาดไว 9.6% โดยเปนการเพ่ิมขึ้น 24.6% 
qoq และ 11.1% yoy   

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Facebook เทียบกับดัชนี 
NASDAQ ยอนหลัง 
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FACEBOOK (LHS) NASDAQ Index (RHS)

$

 
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 105.12/72.00

 52 Week Beta 0.956 

 Company Background 
 

 รายไดรวมของ Facebook งวด 3Q58 เพ่ิมขึ้น 11.4% qoq และ 40.5% yoy สูระดับ  
4.5 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ทําระดับสูงสุดเปนประวัติการณ สาเหตุหลักจากรายไดจาก
คาโฆษณา (96% ของรายไดรวม) เติบโตถึง 45.4% yoy สูระดับ 4.3 พันลานดอลลาร
สหรัฐฯ โดยเฉพาะรายไดคาโฆษณาจากกลุมผูใชสมารทโฟนและแท็ปแล็ตท่ีเติบโตถึง 
71.8% yoy ผลจากจํานวนสมาชิกโดยรวมท่ีใชบริการประจําวันเฉลี่ยในเดือนก.ย. 58 
(Daily active user) เพ่ิมขึ้น 17% yoy สูระดับ 1.0 พันลานราย และยังเห็นจํานวนสมาชกิ
ท่ีใชบริการประจําวันผานสมารทโฟนและแท็ปแล็ตเฉลี่ยในเดือนก.ย. 58 (Mobile daily 
active user) เพ่ิมขึ้นถึง 27% yoy สูระดับ 894 ลานราย เน่ืองจากพฤติกรรมของผูบริโภค
ท่ีหันมาใชสมารทโฟนในการใชบริการ Facebook มากขึ้น ซึ่ง Facebook ก็หันมาเนนให
ความสําคัญและทําการตลาดกับสมาชิกท่ีใชสมารทโฟนมากขึ้น ขณะท่ีรายไดจาก
คาธรรมเนียมตางๆ (4% ของรายไดรวม) ปรับลดลงถึง 18.5% yoy เหลือ 202 ลาน
ดอลลารสหรัฐฯ       

 Gross margin งวด 3Q58 ปรับเพ่ิมขึ้นเปน 84.0% จาก 82.4% ในงวด 3Q57 เน่ืองจาก
ตนทุนจากการขายปรับเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีตํ่ากวารายไดรวม เน่ืองจากตนทุนขายสวนใหญ
เปนตนทุนคงท่ี (Fixed cost) อยางไรก็ตาม สัดสวนคาใชจายดําเนินงานตอรายไดรวม 
(Operating expense/revenue) ปรับเพ่ิมขึ้นสูระดับ 51.6% จาก 38.7% ในงวด 3Q57 
สาเหตุหลักมาจากคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาปรับเพ่ิมขึ้นถึง 109.0% yoy เปน  
1.3 พันลานดอลลารสหรัฐฯ สะทอนใหเห็นวาบริษัทฯ ยงัคงใหความสําคัญกับการลงทุน
วิจัยและพัฒนาในการนําเสนอผลติภัณฑใหมๆ เพ่ือตอบสนองความตองการของผูบริโภค
มากขึ้น นอกจากนี้ ยังเห็นคาใชจายในการขายและบริหารปรับเพ่ิมขึน้ถึง 66.0% yoy สู
ระดับ 1.1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ หลักๆจากคาใชจายในการตลาดและการขายปรับ
เพ่ิมขึ้นถึง 88.8% yoy เปน 706 ลานดอลลารสหรัฐฯ  

 โดยรวมแลวกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q58 เทากับ 1.5 พันลานดอลลารสหรัฐฯ 
เพ่ิมขึ้น 4.4% yoy และกําไรสุทธงิวด 9M57 เทากับ 2.1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ลดลง 
5.0% yoy และคิดเปน 70% ของประมาณการกําไรป 2558    

 
Facebook – บริษัท Social Media ชั้น
นําของโลก 

 
 
 
 

Facebook Inc-A BUY 47 Target (USD) 114.81
HOLD 4 Price (USD) 103.94

SELL 2 Mkt cap ($m) 293,015          
($m) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 494              2,754           4,910                9,212              12,548          16,412          
Net Income 32                1,491           2,925                3,038              4,879            7,177           
Norm EPS 0.02             0.62             1.12                  2.07                2.74              3.52             
Norm EPS growth (%) -94% 3000% 81% 85% 32% 28%
PER (x) 5,197.00       167.65         92.80                50.12              37.96            29.55           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 4.96             6.07             12.91                14.91              17.70            20.91           
P/BV (x) 20.97           17.11           8.05                  6.97                5.87              4.97             
ROE (%) 0.40             10.95           11.34                11.49              13.79            16.08           
ROA (%) 0.30             9.04             10.07                11.29              14.08            17.10            
ท่ีมา : Bloomberg 
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  สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q58 จะเติบโตราว 16.7% qoq และ 49.4% yoy 
สูระดับ 1.0 พันลานดอลลารสหรัฐฯ จากคาดการณรายไดรวมเติบโต 16.2% qoq และ 
35.8% yoy สูระดับ 5.2 พันลานดอลลารสหรัฐฯ จากจํานวนสมาชกิใชบริการประจําวัน 
(Daily active users) เพ่ิมขึ้นตอเน่ือง หนุนรายไดคาโฆษณาเพ่ิมขึ้นตามไปดวย 
โดยเฉพาะคาโฆษณาในกลุมผลิตภัณฑโทรศัพทสมารทโฟนและแท็บเล็ตท่ีเติบโตโดดเดน 
หลังจากสมาชกิในปจจุบันหันมาใชบริการ Facebook ผานสมารทโฟนมากขึ้นจากเดิม  

 สําหรับคาดการณกําไรสุทธิป 2558 จะเติบราว 3.1% yoy เปน 3.0 พันลานดอลลาร
สหรัฐฯ ขณะท่ีคาดกําไรจากการดําเนินงานกอนภาษีป 2558 จะเติบโตถึง 87.6% yoy 
จากคาดการณรายไดรวมเติบโต 37.9% yoy สูระดับ 1.7 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ ผล
จากจํานวนสมาชกิท่ีใชบริการเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง สงผลตอเน่ืองไปยังแนวโนมกําไรสุทธิป 
2559 จะเติบโตตอเน่ืองอกี 60.6% yoy จากคาดการณรายไดรวมเติบโตถึง 35.7% yoy 

 หลังจากบริษัทฯ รายงานงบการเงินงวด 3Q58 หลังตลาดหลักทรัพยปดทําการ เม่ือวันท่ี 4 
พ.ย. 58 ราคาหุน Facebook ลาสุดอยูท่ี 103.94 ดอลลารสหรัฐฯ ยังไมไดสะทอนผลบวก
จากงบการเงินงวด 3Q58 ท้ังน้ี ราคาหุน Facebook ปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึง 33.2% นับต้ังแต
ตนป 2558 outperform ดัชนี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น 8.6% จากชวงเวลาเดียวกัน และ
จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน Facebook ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 47 
ราย ถือ 4 ราย และขาย 2 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนขางหนาเทากับ 
114.81 ดอลลารสหรัฐฯ มี upside 10.5%  

  
Upside

Name (%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.76 755.31       842.95      11.6% 4.08 3.48 26.06 22.07
ALIBABA GRP-ADR 4.74 85.40         94.79        11.0% 6.19 5.05 32.42 25.02
FACEBOOK INC-A 4.66 103.94       114.81      10.5% 6.97 5.87 50.12 37.96
APPLE INC 4.49 122.00       149.00      22.1% 4.85 4.21 12.41 11.44
YAHOO! INC 4.21 35.07         41.47        18.3% 1.14 1.15 59.54 62.63
HP INC 3.91 14.14         15.44        9.2% 0.93 0.83 4.50 5.02
QUALCOMM INC 3.89 60.26         68.20        13.2% 3.13 3.09 12.98 11.71
INTEL CORP 3.87 34.15         34.97        2.4% 2.77 2.61 14.95 14.46
MICROSOFT CORP 3.81 54.40         54.52        0.2% 5.32 4.91 19.75 17.49
EBAY INC 3.52 29.30         29.64        1.2% 5.31 3.70 16.04 14.75

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.74 628,000      739,192    17.7% 8.53 6.62 37.52 28.11
SAMSUNG ELECTRON 4.62 1,343,000   1,580,495 17.7% 1.19 1.08 9.84 9.48
LG ELECTRONICS 3.95 50,800       55,644      9.5% 0.74 0.71 19.72 11.90

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.57 492            551          12.0% 3.35 2.99 17.52 19.29
FANUC CORP 3.29 21,530       22,035      2.3% 2.92 2.81 26.42 25.24

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.67 152.20       174.91      14.9% 10.57 7.86 37.34 28.91
SINA CORP 4.38 50.63         52.59        3.9% 1.20 1.18 76.37 34.47
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.06 197.92       208.12      5.2% 6.90 5.55 35.86 27.80
LENOVO GROUP (USD) 3.82 7.64           8.93         16.8% 2.72 2.27 109.53 9.96
SOHU.COM INC (USD) 3.56 52.90         60.33        14.0% 1.55 1.45 n.m. 86.86

TAIWAN (TWD)
TSMC 3.91 143.50       150.08      4.6% 3.06 2.63 12.35 12.29
HON HAI PRECISIO 3.77 88.40         96.05        8.7% 1.31 1.25 9.78 9.57

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.08 73.08         73.45        0.5% 4.07 3.63 19.73 18.13

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


