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วันศุกร์ที่ 4 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.48
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,223

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ในชวงท่ีตลาดเต็มดวยปจจัยลบ ลองหันมาดูหุนเล็กอยาง BIG ซึ่งมีแนวโนมผลประกอบการ 
BIG สมชือ่ ตามความตองการสินคากลอง Mirrorless ท่ีสูงขึ้น อกีท้ังการรับโอนกจิการจากบริษัท
ยอยและการลดพาร จะทําใหลางขาดทุนสะสมหมด และมี Tax Shield ไปใชประโยชนในปหนา 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 3Q58 ของ BIG มีกําไรสุทธิ 117 ลานบาท นับวาเติบโตแรงมาก 2.8 

เทาตัว YoY โดยมีรายไดจากการขาย 998 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 42% YoY ดวยแรงหนุนจากความ
ตองการสินคากลองเปลี่ยนเลนสได (Mirrorless) ท่ีไดรับความนิยมสูงมาก โดยเฉพาะในกลุม
วัยรุน และผูหญิง ประกอบกับคูแขงคาปลีกกลองอยาง Photo Hut ประสบปญหาสภาพคลอง
จนตองทยอยปดสาขาบางแหงลง สงผลให BIG สามารถชวงชิงสวนแบงการตลาดไดมากขึ้น 
นอกจากน้ี ในงวด 3Q58 BIG ไดมีการจัดมหกรรมสินคา BIG Pro Day ในชวงเดือน ก.ย. ซึ่ง
ไดรับการตอบรับท่ีดีมากจากลูกคา และไดรับเงินสงเสริมการขายจากคูคาเขามา หนุนรายได
อื่นๆของ BIG ในงวด 3Q58 พุงขึ้น 1.2 เทาตัว YoY เปน 150 ลานบาท ดาน Gross Margin 
ปรับลดลงเล็กนอยเปน 17% เทียบกับ 18% ในปกอน เน่ืองจากการจัดโปรโมชั่น แตไมไดสงผล
กระทบตอผลประกอบการมากนัก 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 คาดวาจะยังดีตอเน่ืองจากการที่เปนชวง High Season 
ของธุรกิจ ซึ่งผูบริโภคซื้อกลองเปนจํานวนมากในชวงทองเท่ียวปลายป และจะมีงาน Photo Fair 
ในชวงเดือน พ.ย. หนุนรายไดเติบโต นอกจากน้ี ท่ีประชุมผูถือหุนของ BIG เม่ือวันท่ี 22 ต.ค. ท่ี
ผานมาไดอนุมัติเร่ืองสําคัญคือ 1)การโอนและรับกิจการระหวาง BIG และบริษัทยอยบิ๊ก คาเม
รา จํากัด และ 2) การลดราคาพารจาก 0.25 บาท เปน 0.10 บาท ซึ่งนอกจากจะเปนการลาง
ขาดทุนสะสมจนหมด ทําให BIG สามารถจายเงินปนผลไดสําหรับรอบผลประกอบการป 2558 
ยังไดประโยชนจากการนํา Tax Shield ของบริษัทยอยท่ีรับโอนฯไปลดภาษีจายในป 2559 ฝาย
วิจัยจึงมองวาจะเห็นผลประกอบการป 2559 ยังเติบโตตอเน่ืองได 

 ราคาหุน BIG ปจจุบันซือ้ขายบน PER เพียง 14.3 เทา เม่ือเทียบกบัผูประกอบการคาปลีกท่ีดู
แลวมีลักษณะคลายคลึงมากท่ีสุดอยาง COM7 และ JMART ซึ่งซื้อขายบน Expected PER 
18-20 เทา จึงมีความนาสนใจท่ีจะเขาไปซ้ือเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายชาญ เธียรกาญจนวงศ 27.36
2. นายธนสิทธิ์ เธียรกาญจนวงศ 9.11
3. นายชิตชัย เธียรกาญจนวงศ 9.11
4. นางวรรณกมล เธียรกาญจนวงศ 9.11
5. นายกิตติเชษฐ โชคไพบูลย 8.40
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 1,143 982 984 1,182
กําไรสุทธิ (ลบ) 105 73 71 117
EPS (บาท) 0.03 0.02 0.02 0.03
BV (บาท) 0.13 0.15 0.17 0.20

PER (เทา) 14.29
PBV (เทา) 7.32

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
BIG : เร่ิมเห็นสัญญาณการฟนตัว โดยวานน้ีราคาทํารูปแบบแทงเทียน 
Hammer อีกท้ังสญัญาณจาก Mod Stochastic ท่ีเดงขึ้นจากบริเวณเขต 
Oversold และ %K ตัด %D ขึ้นไดแลว แสดงถึง Momentum ท่ีปรับตัวดีขึ้น 
จึงเชือ่วาในระยะสั้นราคามีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 1.53 และ 
1.63 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 1.53 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 1.63  บาท และต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี 1.48 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


