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วันพฤหัสบดีที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.96
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,187

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TSE สบชองกกพ. เลื่อนจบัสลากผูไดรับใบอนุญาตโครงการรับซื้อไฟฟาโซลารฟารมสหกรณ 
เปน 22 ธ.ค. น้ี ดาน “สมภพ พรหมพนาพิทักษ” เล็งยื่นขอตรวจสอบสถานะคําขอขายไฟฟา หวัง
ไดรับสิทธิ์เขาจับสลากรับใบอนุญาตเพ่ิมเติม จากเดิม 9 โครงการ ราว 45 เมกะวัตต 

  

 ความเห็น 
 ราคาหุน TSE ปรับตัวลงมา 2 วันติดตอกัน หลังมีการเลื่อนการจับสลาก Solar หนวยงาน

ราชการและสหกรณการเกษตรจากวันท่ี 15 ธ.ค. ออกไป ไปเปนวันท่ี 22 ธ.ค. ซึ่งระยะเวลาท่ีถูก
เลื่อนออกไปเปนเพียงแค 1 สัปดาหเทาน้ัน และทางกกพ. ยังยืนยันท่ีจะประกาศผลผูไดรับ
คัดเลือกวันเดิมท่ีกําหนดไวคือวันท่ี 24 ธ.ค. ดังน้ันฝายวิจัยจึงมองวาราคาหุนท่ีปรับลงในชวงน้ี
นาจะเปนโอกาสในการเขาลงทุน โดย TSE ไดผานคุณสมสมบัติขอรับใบอนุญาต PPA 45 MW 
ซึ่ง 8 ใน 9 โครงการ เปนการรวมมือกับสหกรณการเกษตรและองคการบริหารสวนตําบล และ
อีก 1 โครงการท่ีเหลือเปนการรวมมือกับกองทัพเรือ จึงไมมีความเก่ียวของกับท่ีมีขาววา
กองทัพบก และตํารวจ ไดถอนตัวจากการประมูล นอกจากน้ี การเลื่อนจับสลากยังทําให TSE 
สามารถนําโครงการท่ีไมผานอีก 25 MW ตรวจสอบสถานะคําขอฯใหมอีกคร้ัง และมีโอกาสท่ีจะ
ไดรับสิทธเขาจับสลากเพ่ิมเติม 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการป 2559 ของ TSE จะเติบโตอยางกาวกระโดด เพราะนอกจาก
จะมีการรับรูรายไดจาก Solar Farm และ Solar Rooftop กําลังการผลิตรวมราว 80 MW แลว 
คาดวาจะมีรายไดจากการโครงการ Solar หนวยงานราชและสหกรณการเกษตรเขามาหนุน
อยางชาท่ีสุดในงวด 3Q59 เน่ืองจากมีขอกําหนดใหผูท่ีไดรับใบอนุญาตตองเร่ิมจําหนายไฟเชิง
พาณิชย (COD) ไมเกินวันท่ี 30 ก.ย. 59 อีกท้ัง TSE จะมีรายไดจากตางประเทศเขามามากขึ้น 
จากการเขาไปลงทุนกับพันธมิตรท่ีญี่ปุนคือ Eco Solar Japan และ Prospec Holding Inc. 
รวม 25 MW ซึ่งจะเร่ิม COD ในชวงตนป 2559 คาดสรางรายไดไมตํ่ากวา 300 ลานบาท/ป และ
ลาสุดไดเซ็นสัญญาพัฒนาโครงการเพ่ิมเติมอีก 17 MW เร่ิม COD ในป 2560 หนุนผล
ประกอบการใหเติบโตไดตอเน่ืองในระยะยาว 

 แม Current PER ปจจบุันของ TSE จะอยูท่ี 31.5 เทา แตดวยแนวโนมการเติบโตอยางรวดเร็ว
ต้ังแตป 2559 เปนตนไป ทําใหฝายวิจัยเชือ่วา TSE จะเปนหน่ึงในหุนกลุมพลังงานทดแทนท่ี
ราคาถูกตัวนึงในอนาคต อกีท้ังราคาหุนปจจุบันอยูใกลระดับราคา IPO ท่ี 3.9 บาท และมี
ประเด็นบวกจากการจับสลาก Solar สหกรณฯอาทิตยหนา จึงแนะนําซื้อเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พี.เอม็.เอน็เนอรยี่ จํากัด 42.80
2. บริษัท เวฟ เอน็เตอรเทนเมนท จํากดั 20.01
3. CREDIT SUISSE AG, SINGAPOR 4.63
4. นายพรเสก กาญจนจารี 1.58
5. น.ส.ณัฐวรรณ ปยะมหาโชติ 0.59

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 254 195 199 183
กําไรสุทธิ (ลบ) -178 140 141 125
EPS (บาท) -0.10 0.08 0.08 0.07
BV (บาท) 1.92 2.00 2.08 2.16

PER (เทา) 31.54
PBV (เทา) 1.83  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TSE : ราคาเร่ิมกลับมายืนท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว บวกกบั 
MACD ท่ีมีทาทีท่ีจะว่ิงขึ้นหาแกนศูนยและกําลังจะขึน้ตัด Signal line ซึ่ง
แสดงถึง Momentum ท่ีกําลังจะฟนตัวขึ้น จึงเชื่อวาราคามีโอกาสจะปรับตัว
ขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 4.20 และ 4.44 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 4.20 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 4.44  บาท และต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี 4.10 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


