
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 
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 Barclays PLC (BARC LN Equity) 00  ราคาปด : 217.60 เพนซ 
Company Update (Financial Times)  Market Cap: 3.65 หม่ืนลานปอนด 

Barclays อยูระหวางทบทวนการขายเงินลงทุนในทวีปอัฟริกาที่ไดถือมานานกวา 
100 ปภายหลังการเขารับตําแหนงของ CEO คนใหม โดยมีประเด็นกังวลที่เกิดขึ้น
เกี่ยวกับการเปล่ียนตัว รมต.คลังของอัฟริกาไปแลวถึง 2 ครั้งภายในไมถึงสัปดาห    

 

   

Comment :  Barclays เปรียบเทียบกับ Eurostoxx 
Financial Index 
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Barclays (GBp) Eurostoxx Financials (Price) EUR  
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 52 Week H/L 289.80/209.05

 52 Week Beta 1.101

 Company Background 
 ธ.พ.สัญชาติอังกฤษท่ีมีขนาดสินทรัพย

ใหญมากเปนอันดับ 3 ของ ธ .พ. ใน
ประเทศ 

 Jes Staley ซึ่งเคยดํารงตําแหนงผูบริหารระดับสูงของ JPMorgan Chase โดยไดเขารับ
ตําแหนง CEO ของ Barclays อยางเปนทางการมีผลต้ังตนเดือน ธ.ค.58 ท่ีผานมา พรอม
กับไดยกประเด็นเกี่ยวกับการทบทวนเงินลงทุนของกิจการในทวีปอัฟริกา (ขนาดธุรกรรม
ใหญเทากับ 1 ใน 4 ของ ธุรกิจหลัก ณ ปจจุบัน) ท่ีเกิดขึ้นมาเปนระยะเวลานานแลววายัง
เหมาะกับกลยุทธธุรกิจในปจจุบันหรือไม ซึ่งก็ยังไมไดมีมติออกมา ในปจจุบัน แตคาดวา
นาจะสรุปแนวทางที่ชัดเจนและนําเสนอกลยุทธธุรกิจตอนักลงทุนไดภายในชวงตนเดือน 
มี.ค.59  โดยแผนการทบทวนเงินลงทุนดังกลาว เปดเผยออกมาภายหลังจากท่ีประเด็น
สั่นคลอนความเช่ือม่ันของนักลงทุนในทวีปอัฟริกาใต จากการท่ีประธานาธิบดี Jacob 
Zuma ไดมีคําสั่งใหเปลี่ยนตัว รมต.คลัง ถึง 2 คร้ังภายในเวลาไมถึงสัปดาห ทามกลาง
สภาพเศรษฐกิจในประเทศที่ย่ําแย  

 ในชวงสัปดาหท่ีผานมา Barclays ไดประกาศขายเงินลงทุนใน Barclays Risk Analystics 
and Index Solutions ซึ่งประกอบไปดวยโปรแกรมที่ใชติดตาม index ของ bond ประเภท
ตางๆ โดยขายใหแก Bloomberg ในมูลคา 520 ลานปอนด (เทียบเทา 775 ลานเหรียญ
สหรัฐฯ) เพ่ือใหสอดคลองกับกลยุทธการลดสัดสวนเงินลงทุนใน non-core assets ของ
กิจการ 

  ท้ังน้ี เงินลงทุนสวนใหญในทวีปอัฟริกาเปนการลงทุนมานานกวา 100 ป แตเน่ืองจาก
ปจจุบัน สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนดังกลาวกลับหดตัวลงมาก เน่ืองจากแรงกดดันจาก
การออนคาอยางมีนัยฯ ของเงินสกุลแรนด (rand) ของอัฟริกาใต ลงไปแลวถึง 25%  
ในป 2558 เม่ือเทียบกับสกุลปอนด ขณะท่ี ROE ของการลงทุนในทวีปอัฟริกาโดยรวม ใน
ป 2557 ตํ่าเพียง 9.3% เทาน้ัน ตํ่ากวาเปาหมายโดยรวมของธนาคารฯ ท่ี 11%  
 

BARCLAYS PLC BUY 20 Target (GBp) 292.38
HOLD 6 Price (GBp) 230.30

SELL 2 Mkt cap (GBPm) 38,684          
(GBPm) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 797              2,868           2,256                6,230           7,560           8,714           
Net Income (624)             540              76                    3,784           4,468           5,253           
EPS (0.05)            0.04             (0.01)                 0.23             0.27             0.31             
EPS growth (%) -121% -181% -118% -3386% 18% 15%
PER (x) -4890% 60.61           (329.00)             10.01           8.50             7.36             
DPS 5.54             6.08             6.50                  0.07             0.08             0.11             
Dividend yield (%) 2.4% 2.6% 2.8% 0.0% 0.0% 0.0%
BPS 3.22             2.83             2.85                  3.33             3.45             3.62             
P/BV (x) 0.71             0.81             0.81                  0.69             0.67             0.64             
ROE (%) (1.19)            1.04             (0.32)                 5.79             7.43             8.35             
ROA (%) (0.04)            0.04             0.01                  0.30             0.39             0.46             

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 
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 จากการคาดการณของตลาด เชื่อวา Barclays ไมนาจะขายทิ้งเงินลงทุนท้ังหมดใน
ทวีปอัฟริกา แตนาจะเปนการเลือกขายธุรกรรมรายยอยประเภท retail banking ออกไปให
มากท่ีสุด ประกอบดวยธุรกรรมในประเทศอัฟริกาใต เคนยา เมารีเชียส บอสวานา และ
แซมเบีย โดยนาจะเก็บฐานธุรกิจดาน corporate และ investment banking ไว ซึ่งกอน
หนาน้ี Barclays ไดตัดลดธุรกรรมรายยอยลงอยางตอเน่ืองท้ังในประเทศสเปน โปรตุเกส 
และยังมีแผนที่จะขายเพ่ิมเติมอีกในประเทศฝร่ังเศส   

 ท้ังน้ี Barclays ถือหุนสัดสวน 62% ใน Barclays Africa Group Ltd. ซึ่งมีสถานภาพเปน 
listed co. ในกรุง Johannesburg และมีอํานาจควบคุมการดําเนินกิจการของกลุมฯ ใน
ทวีปน้ี ซึ่งรวมไปถึง Absa Bank หน่ึงใน ธ.พ. ท่ีมีขนาดใหญสุดในทวีปอัฟริกาใต  
ท่ี Barclays ไดเขาไปซื้อกิจการในป 2548 โดยมีขนาดสินทรัพยมากถึง 9.91 แสนลาน
แรนด (เทียบเทา 6.6 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ) พนักงานมากกวา 4 หม่ืนคน สาขากวา 
1,267 แหงใน 12 ประเทศ  

 ราคาหุน Barclays ลาสุดอยูท่ี 217.60 เพนซ โดยราคาหุนต้ังแตตนป 2558 ถึงปจจุบัน
ปรับตัวลดลง 8.3% ยัง underperform ดัชนี Eurostoxx Financial Index ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นถึง 
21.3% ในชวงเวลาเดียวกัน  จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus จะเห็นวา
ธนาคารฯ ไดรับ rating ท่ีระดับ 4.29 โดยนักวิเคราะหใหคําแนะนําซื้อถึง 20 ราย ถือ 6 
ราย และขาย 2 ราย มี upside ถึง 34% จากราคาหุนปจจุบัน โดยมี PBV ป 2559 ท่ีตํ่า
เพียง 0.63 เทา และ PER ป 2559 เทากับ 8.06 เทา  

 
สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. ยุโรป 

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

ING GROEP NV (EUR) 4.30             12.38         15.47           25.0% 1.02        0.99        10.64       10.74     

BARCLAYS PLC (GBp) 4.29             217.60       291.14         33.8% 0.65        0.63        9.46         8.06        

BNP PARIBAS (EUR) 3.88             53.19         61.65           15.9% 0.75        0.72        9.33         8.79        

SOC GENERALE SA (EUR) 3.73             42.92         48.07           12.0% 0.69        0.67        9.15         8.90        

HSBC HLDGS PLC (GBp) 3.72             529.20       585.68         10.7% 0.58        0.56        6.50         6.64        

COMMERZBANK (EUR) 3.69             9.42           12.35           31.1% 0.40        0.39        10.58       9.19        

CREDIT SUISS-REG (CHF) 3.53             21.33         25.80           21.0% 0.87        0.87        11.02       10.87     

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 3.46             294.00       352.55         19.9% 0.68        0.71        11.57       13.49     

STANDARD CHARTER (GBp) 3.38             551.60       687.72         24.7% 0.37        0.37        13.93       10.88     

BANKIA SA (EUR) 3.36             1.14           1.24             9.3% 1.02        0.99        16.26       11.98     

CREDIT AGRICOLE (EUR) 3.24             10.57         12.46           17.8% 0.56        0.54        8.60         7.89        

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 3.21             21.50         28.08           30.6% 0.47        0.45        5.05         8.94        

PBV PER

 
 ท่ีมา : Bloomberg 
 

 

 

 


