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วันพุธที่ 23 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,933

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: JMART รับอานิสงคไฮซีซันการใชจายและการเปดใชโครงขาย 4G คาดหนุนความตองการใช
สมารทโฟนรุนใหม ดานยอดขายปหนาม่ันใจกลับมาเติบโตไมตํ่ากวา 15% พรอมรักษาอัตรากําไร
ขั้นตนสูง 19% 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลของฤดูกาล High Season ท่ีผูบริโภคมีการจับจายใชสอยมากในชวงปลายป 

ประกอบกับมีการจําหนายมือถือรุนใหม โดยเฉพาะ iPhone 6s นาจะเปนปจจัยหนุนตอธุรกิจ
ขายโทรศัพทของ JMART (คิดเปนสัดสวน 90% ของรายได) ในงวด 4Q58 ใหสามารถฟนตัวได
ตอเน่ือง เชนเดียวกับสวนแบงกําไรท่ีจะไดรับจาก SINGER สวนบริษัทยอย JMT (ถือหุน 56%) 
คาดวาจะยังทรงตัว QoQ โดยถึงแมวาจะมีปจจัยกดดันจากคาใชจายสํารองหนี้ฯสําหรับกลุม
สินเชื่อรถจักรยานยนต และธุรกิจสินเชื่อของ JMT Plus ท่ีนาจะยังขาดทุนอยู แตจะถูกชดเชย
ดวยธุรกิจบริหารหน้ีท่ียังเปนแรงขับเคลื่อนหลัก ดานบริษัทยอย J (ถือหุน 67.5%) จะมีรายได
คาเชาจากโครงการ The Jas รามอินทราเขามา แตอาจจะยังไมเห็นผลประกอบการเดนมากนัก 
เน่ืองจากตองแบกรับคาใชจายในการบริหารจํานวนมากชวงเปดโครงการ โดยรวมฝายวิจัยคาด
ผลประกอบการงวด 4Q58 ของ JMART นาจะทําไดทรงตัว QoQ แตถือวาเปนภาพการฟนตัวท่ี
ชัดเจนจากท่ีชะลอตัวในชวงคร่ึงแรกของป 2558 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการป 2559 ของ JMART ฝายวิจยัคาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดอีก 
13% YoY เปน 309 ลานบาท โดยในสวนของธุรกิจขายโทรศัพทจะไดรับอานิสงคบวกจากความ
ตองการใชสมารทโฟน หรือโทรศัพทท่ีสามารถรองรับ 4G เพ่ิมสูงขึน้ ซึ่ง JMART จะมีนโยบาย
เชิงรุกมากขึน้ในปหนาดวยการขยายสาขาจากปจจบุันท่ีมีอยู 250 แหงท่ัวประเทศ สวนบริษัท
ยอย JMT คาดวาจะมีกําไรป 2559 เติบโตเดนอยางมีนัยสําคัญ 51% YoY ดวยแรงหนุนจาก
การที่ปจจุบันมีมูลหน้ีท่ีติดตามอยูในระดับสูงถึง 8.5 หม่ืนลานบาท และมีแนวโนมสาํรองหน้ีท่ี
ลดลง นอกจากน้ีฝายวิจัยเชือ่วาจะเห็น Synergy ระหวาง JMART และ SINGER มากขึน้ 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ JMART ป 2559 อิงวิธ ี Sum of the parts ไดราคา
เหมาะสม 11.60 บาท มี Upside 55% โดยหากเทยีบราคาหุนในกลุมจําหนายโทรศัพทมือถือ 
เชน SIM และ COM7 ท่ีปรับตัวขึน้ไปกอนหนาน้ีแลว ถือวา JMART ยังไมไดขยับตัวมากนัก จึง
เชื่อวานาจะเขาไปเก็งกําไรได เน่ืองจากเปนอีกบริษัทท่ีไดรับประโยชนจากการประมูล 4G 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สขุุมวิทยา 12.96
2. น.ส.ยวุดี พงษอชัฌา 11.58
3. น.ส.จุฑามาศ สขุุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชัย สขุุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE 7.33
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 2,471 2,212 2,218 2,479
กําไรสทุธิ (ลบ) 108 74 50 88
EPS (บาท) 0.21 0.14 0.10 0.17
BV (บาท) 3.68 3.78 4.76 4.92

PER (เทา) 14.76
PBV (เทา) 1.83  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
JMART: ดวยราคาท่ีไมทําจุดตํ่าสุดใหมแลว อีกท้ังยังขึ้นไปทดสอบแนว
ตานท่ีเสนคาเฉล่ีย 5 วันและ 10 วัน  สวน MACD ท่ีสามารถอยูเหนือ 
Signal Line และมีทิศทางท่ีปรับตัวขึ้นหาแกนศูนย แสดงถึง Momentum ท่ี
ยังไมเสีย ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสดีดตัวตอไดโดยมีแนวตานท่ี 7.65 บาท 
หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 7.95 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 7.65 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 7.95  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 7.50  บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


