
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพฤหัสบดีที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  52.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 168,337

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: INTUCH ไดเวลาฟนตัว? หลังจากราคาไดปรับลดลงตาม ADVANC จากประเด็นลบท่ีไมได
คลื่น 900 MHz โดยถึงแมฝายวิจัยมีโอกาสที่จะปรับลดประมาณการกําไรป 2559 เน่ืองจาก 
ADVANC ตองแบกรับตนทุนในการแจกเครื่อง 3G ใหลูกคา 2G เดิม แตเชื่อวาราคาหุนไดตอบสนอง
ไปมากแลว ขณะท่ี Dividend Yield ภายหลังปรับประมาณการนาจะยังอยูในระดับสูงถึง 7.8% 

  

 ความเห็น 
 ราคาหุน INTUCH ไดปรับลดลงมาถึง 16% นับต้ังแตผลการประมูลใบอนุญาต 4G คลื่น 900 

MHz สิ้นสุดลง เน่ืองจากบริษัทรวม ADVANC (ถือหุน 40.45%) ไมชนะการประมูล และการ
แขงขันท่ีคาดวาจะรุนแรงมากขึ้นในกลุม Operator จากการที่มีผูเลนหนาใหมอยาง JAS เขามา 
อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยมองวาราคาท่ีปรับลดลงมาไดสะทอนปจจยัลบดังกลาวไปมากแลว จน
ทําให Dividend Yield ของ INTUCH ในเบื้องตนภายหลังปรับประมาณการนาจะยังอยูใน
ระดับสูงถึง 7.8% ตอป ขณะท่ีราคาหุน THCOM ซึ่งเปนหน่ึงในบริษัทยอยท่ี INTUCH เขาไป
ลงทุนถอืหุน 41% ก็เร่ิมฟนตัวไดแลว ฝายวิจัยจึงคาดหวังวาจะเห็นการ Rebound ของ 
INTUCH ในเร็วน้ี 

 ฝายวิจัยคาดวาผลกําไรท่ีมาจากบริษัทยอยใน THCOM ในงวด 4Q58 จะกลับมาโดดเดน ดวย
แรงหนุนจากอัตราใชงานของไทยคม 7 ท่ีเต็ม 100% ซึ่งคาดวาจะทําใหกําไรปกติของ THCOM 
ทําไดเกิน 700 ลานบาท/ไตรมาส นับต้ังแต 4Q58 เปนตนไป สวนแนวโนมสวนแบงกาํไรจาก 
ADVANC ในป 2559 คาดวาจะตองมีการปรับประมาณการลง เน่ืองจากตองแบกรับตนทุนใน
การแจกเคร่ือง 3G ฟรี เพ่ือรักษาฐานลูกคา 2G เดิมไว ซึ่งในเบือ้งตนฝายวิจัยประเมินกําไรป 
2559 ใหมท่ี 3.3 หม่ืนลานบาท ลดลง 20% จากประมาณการเดิม แตเชื่อวาจะเปนการสะดุด
เพียงแคชวงสั้นๆ และจะกลับมามีกําไรในระดับ 4 หม่ืนลานบาทไดในป 2560 

 ถึงแมวาประมาณการกําไรสุทธิป 2559 ของ INTUCH ท่ี 2.2 หม่ืนลานบาท จะตองถูกปรับ
ประมาณการลงในอนาคตตามสวนแบงกําไรท่ีลดลงจาก ADVANC แตราคาหุนท่ีปรับลดลงมา
เชื่อวาไดสะทอนประเด็นลบไปแลว และ ADVANC ยังถือเปนตัวเลอืกอันดับ 1 ในกลุมสื่อสารฯ 
จึงยังคงคําแนะนํา “ซื้อ” INTUCH 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. บริษัท แอสเพน โฮลดิ้งส จํากดั 41.62
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากดั 21.36
3. LITTLEDOWN NOMINEES LIM 1.83
4. กองทุนเปด กรุงศรีหุนระยะยาวปน 1.15
5. CHASE NOMINEES LIMITED 1.04

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 6,000 7,318 7,354 6,858
กําไรสทุธิ (ลบ) 3,648 4,101 4,085 3,471
EPS (บาท) 1.14 1.28 1.27 1.08
BV (บาท) 7.70 6.71 7.97 6.66

PER (เทา) 11.00
PBV (เทา) 7.88

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
INTUCH หลังจากท่ีราคาปรับตัวลดลงมามาก ลาสุดราคาเร่ิมทําราคาปด
และจุดตํ่าสุดท่ียกสูงขึ้น แลวยังมีสัญญาณจาก RSI ท่ีมีแนวโนมปรับตัวขึ้น
เพ่ือออกจากเขตขายมาก ซึ่งแสดงถึง Momentum ท่ีมีโอกาสฟนตัว จึงเชือ่
วาระยะส้ันราคามีลุนขึ้นทดสอบแนวตานท่ี 52.75 บาท หากผานไดมีแนว
ตานถัดไปท่ี 55.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอสะสมเม่ือราคาผานแนวตานท่ี 52.75 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 55.50 บาท  โดยมีแนวเปา และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
51.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


