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วันพุธที่ 6 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.18
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,429

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการงวด 4Q58 Turnaround เดน และจะดีตอเน่ืองใน 1Q59 ดวยผลจาก 
High Season ของฤดูการทองเท่ียว สวนแนวโนมป 2559 คาดวาจะเติบโตแรง YoY ตาม
อุตสาหกรรมทองเท่ียวท่ีกลบัมาคึกคัก แนะนํา “ซื้อ” หวังการรีบาวดหลังราคาหุนปรับลดลงมาแรง 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ ERW จะสามารถ Turnaround พลิกกลับมามี

กําไรสุทธิไดราว 70-80 ลานบาท หลังจากมีผลขาดทุนสุทธิมาในชวง 2 ไตรมาสกอนหนา โดย
แรงหนุนหลักๆจะมาจากชวง High Season ของฤดูการทองเท่ียว ซึ่งคาดวาจะชวยใหอัตราการ
เขาพัก (Occupancy Rate) ของโรงแรมในงวด 4Q58 ปรับตัวดีขึ้น QoQ และหนุนให 
Occupancy Rate ท้ังป 2558 เฉลี่ยนาจะทําไดตามเปาหมายที่ระดับ 75% เม่ือประกอบกับ
การรับรูรายไดจากโรงแรม HOP INN แหงใหมอีก 5 แหง โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดวาผล
ประกอบการทั้งป 2558 มีกําไรจากการดําเนินงานปกติ 172 ลานบาท เทียบกับผลขาดทุนปกติ 
173 ลานบาทในปกอนหนา 

 แนวโนมผลประกอบการของ ERW ยังมีทิศทางสดใสตอเน่ืองใน 1Q59 เน่ืองจากยังอยูในชวง 
High Season และมักจะเปนไตรมาสท่ีมีผลประกอบการเปนจุดสูงสุดของป โดย ERW ถือเปน
หน่ึงในผูประกอบการท่ีไดรับประโยชนสูงสุดเพราะมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจโรงแรมสูงถึง 96% 
ของรายไดรวม สวนแนวโนมอตุสาหกรรมทองเท่ียวในป 2559 เชื่อวาจะเปนปท่ีดี หลัง
เหตุการณในประเทศกลับเขาสูภาวะปกติ จึงประเมินจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขา
ประเทศไทยเพ่ิมขึน้เปน 32-33 ลานคน จากท่ีคาดวามีเขามา 30 ลานคนในป 2558 ซึง่ฝายวิจัย
เชื่อวาจะหนุนให Occupancy Rate ป 2559 เพ่ิมขึ้นเปน 80% เม่ือประกอบรายไดเฉลี่ยตอ
หองพัก (RevPar) ท่ีคาดวาจะปรับเพ่ิมขึ้น 2% YoY และการรับรูรายไดจากโรงแรม HOP INN 
ท้ังแหงเดิม และการเปดแหงใหมอีก 11 แหง (ในประเทศ 10 แหง และฟลปิปนส 1 แหง) 
โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดวากําไรปกติป 2559 จะเติบโตไดตอเน่ือง 70% YoY เปน 292 ลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2559 ของ ERW อิงวิธ ีDCF ไดราคาเหมาะสม 5.30 บาท มี 
Upside 27% และดวยแนวโนมผลประกอบการที่จะเติบโตโดดเดนในป 2559 จึงแนะนํา “ซื้อ” 
และยกใหเปน Top Pick ของกลุมทองเท่ียว/โรงแรม 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. นายสุขกาญจน วัธนเวคิน 15.16
2. บริษัท ซิตี้ โฮลดิ้ง จํากัด 8.20
3. นางวรรณสมร วรรณเมธี 6.03
4. บริษัท ทุนมิตรสยาม จํากัด 5.82
5. PAN ASIA ASSETS LIMITED 2.94

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 1,376 1,463 1,222 1,222
กําไรสทุธิ (ลบ) 51 140 -25 -20
EPS (บาท) 0.02 0.06 -0.01 -0.01
BV (บาท) 1.83 1.89 1.84 1.83

PER (เทา) 71.26
PBV (เทา) 2.29  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
ERW : หลังจากท่ีราคาปรับตัวลดลงและลงไปทดสอบแนวรับท่ี  4.08 บาท  
ลาสุดราคาเร่ิมดีดตัวขึ้นโดยทํารูปแบบแทงเทียน Hammer ซึ่งแสดงใหเห็น
ถึงสัญญาณการกลับทิศของราคา ทําใหเชื่อวาราคามีโอกาสดีดตัวขึน้ตอได
โดยมีแนวตานท่ี 4.22 และ 4.38 ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 4.22 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 4.38  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 4.16 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


