
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 

 

วันอังคารที่ 19 มกราคม 2559 
 
 

 

กลุ่มพลังงาน - น้ํามัน --   
S&P 500 Index: 1,880.33 จุด 

Industry Update (Financial Times)  S5ENRS Index: 409.20 จุด 

Statoil มีความต้องการรุกเข้าสู่แหล่งผลิตนํา้มันดิบทางทะเลเหนือและมหาสมุทร
อาร์กติก ผ่านการเข้าซือ้บริษัท Lundin Petroleum ซึ่งเป็นบริษัทสํารวจในนอร์เวย์ที่
ประสบความสาํเร็จอย่างมาก 

 

 

   

Comment :  S5ENRSเทยีบกับ S&P 500 Index   

 Statoil เป็นบริษัทผลิตนํา้มนัรายใหญ่ในนอร์เวย์ (Norwegian State ถือหุ้น Statoil อยู่ 70%) 
แต่การสํารวจแหล่งผลิตนํา้มันดิบของ Statoil กลับพบแต่แหล่งผลิตนํา้มันดิบท่ีมีปริมาณ
สํารองในสดัส่วนท่ีน้อยมากหากเทียบกบัแหล่งผลิตอ่ืนๆ อย่างไรก็ตามล่าสดุ Statoil ได้เข้า
ซือ้บริษัท Lundin Petroleum ซึ่งตัง้อยู่ในสวีเดนจํานวน 539 ล้านเหรียญฯ หรือคิดเป็น 
11.9% ของจํานวนหุ้นทัง้หมด จากการเข้าซือ้ในครัง้นีส้ง่ผลให้ Statoil มีความได้เปรียบเหนือ
คูแ่ข่งมากย่ิงขึน้ 

 Lundin Petroleum ได้กลายมาเป็นบริษัทนํา้มันท่ีใหญ่ท่ีสุดในยุโรปหลังจากมีการค้นพบ
แหล่งผลิตนํา้มันดิบ Johan Sverdrup ในปี 2553 ซึ่งมีปริมาณสํารองนํา้มันดิบสูงถึง 3 
พนัล้านบาร์เรล ใหญ่ท่ีสดุในช่วงทศวรรษท่ีผ่านมาของนอร์เวย์ ทัง้นีห้ลงัจากท่ีมีการค้นพบ
แหล่งผลิตดงักล่าวส่งผลให้ Lundin เป็นบริษัทท่ีถูกให้ความสนใจในการเข้าซือ้กิจการมาก
ท่ีสดุ 

 CFO ของ Statoil กลา่ววา่การเข้าซือ้หุ้นของ Lundin ในครัง้นี ้ได้ทําการซือ้ในราคาท่ีน่าสนใจ 
อีกทัง้เป็นการเพ่ิมสดัสว่นในพืน้ท่ีแหลง่นํา้มนัดิบ อาทิ Johan Sverdrup และ Edvard Grieg 
ซึง่เป็นแหลง่ผลิตนํา้มนัดิบแหลง่ใหญ่ทางทะเลเหนือท่ีถกูค้นพบลา่สดุ 

 ทัง้นีท้างด้านวาณิชธนกิจให้ความเห็นว่า Lundin มีสินทรัพย์ท่ีดีมากก็จริง แต่มีหนีส้ินอยู่ใน
ระดบัสงูเช่นกนั โดยสดัสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ ณ สิน้งวด 3Q58 อยู่ท่ี 193.8 เทา่ 

 นกัลงทนุท่ีได้ลงทนุในบริษัท Statoil ยงัคงมีความกงัวลถึงความสามารถในการจ่ายเงินปันผล
ของบริษัท เน่ืองจากรายได้ของ Statoil ได้รับผลกระทบจากการปรับตวัลดลงของราคานํา้มนั
อย่างมีนยัฯ นอกจากนีน้กัวิเคราะห์ของ RBC Capital Market มองว่าการเข้าซือ้ Lundin ใน
ครัง้นีไ้ม่ช่วยเพ่ิมความสามารถในการจ่ายเงินปันผลในระยะอนัใกล้ อีกทัง้ยงัมองว่าราคาหุ้น
ของ Lundin เป็นหุ้นท่ีมีราคาแพงท่ีสดุในโลก อย่างไรก็ตาม CEO ของ Statoil มองวา่การเข้า
ซือ้ในครัง้นีจ้ะไม่ส่งผลกระทบต่อการจ่ายเงินปันผลของบริษัท ซึ่งทาง Statoil ก็ยงัคงยืนยนั
นโยบายการจ่ายเงินปันผลแบบเดิม อีกทัง้ยงัคงจะลงทนุแม้อตุสาหกรรมพลงังานจะเข้าสูช่่วง
ขาลง ประกอบกบัpy’8’รักษาสถานภาพทางการเงินให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม 
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S&P 500 S5ENRS  
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของ S5ENRS Index 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 
  

 52 Week H/L 610.81/399.12 

 52 Week Beta 1.14 
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Research Department

 ดชันี S5ENRS Index ปรับตวัลดลง 30.2% ตัง้แตต้่นปี 2558 ถึงปัจจบุนั ยงัคง 
underperform มากเม่ือเทียบกบั S&P 500 Index ท่ีปรับตวัลดลงเพียง 8.7% ในช่วงเวลา
เดียวกนั  จากการรวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเหน็วา่บริษัทในกลุม่พลงังาน
และปิโตรเคมีในสหรัฐฯท่ีได้รับ rating ระดบัสงูจากนกัวิเคราะห์ 3 อนัดบัแรกคือ Halliburton 
(4.45), Schlumberger (4.38), และ Freeport-Mcmoran (4.07) แม้จะมี upside มากจาก
ราคาหุ้นในปัจจบุนั แตพ่บวา่มี PER และ PBV ปี 2558 สงูกวา่คา่เฉล่ียของตลาดในสหรัฐฯ
และภมิูภาคท่ีอยู่เพียง 14.6 เทา่ และ 0.9 เทา่ ตามลําดบั ขณะท่ีราคาหุ้นในกลุม่ปิโตรเลียม
ในประเทศไทยพบวา่ PTT (FV@310B) มีคา่ PER ปี 2558 สงูกวา่คา่เฉล่ียกลุม่ฯ ในภมิูภาค
และโลก เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการบนัทกึด้อยคา่สินทรัพย์ของ PTTEP เกือบ 5 หม่ืน
ล้านบาท แต ่PER ในปี 2559 จะลดลงอีกครัง้เหลอืเพียง 8.6 เทา่ ต่ํากวา่คา่เฉล่ียกลุม่ฯ 

 
สรุปคาํแนะนําลงทุนหุ้นกลุ่มพลังงานในภมูภิาคและโลก 

 
Upside

(%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA
HALLIBURTON CO 4.45 31.8 44.2 38.9% 1.6 1.6 21.5 34.8
SCHLUMBERGER LTD 4.38 64.7 87.1 34.7% 2.2 2.1 19.3 26.1
CONOCOPHILLIPS 4.07 41.3 55.3 34.0% 1.1 1.3 - -
CHEVRON CORP 3.96 85.5 97.1 13.7% 1.1 1.1 25.0 27.3
FREEPORT-MCMORAN 3.84 4.2 9.0 115.1% 0.4 0.4 - 12.7
BP PLC-ADR 3.80 30.8 38.2 23.9% 0.9 0.9 14.3 16.2
BARRICK GOLD CRP 3.73 7.6 9.3 22.3% 0.9 0.9 24.9 19.7
EXXON MOBIL CORP 3.29 79.1 82.6 4.4% 1.9 1.9 20.4 23.1
VALE SA-SP ADR 2.88 2.4 4.1 68.3% 0.3 0.3 - -
Australia
RIO TINTO LTD 4.10 40.2 50.4 25.4% 1.2 1.2 11.1 15.7
BHP BILLITON LTD 3.71 15.5 19.7 27.1% 0.9 1.0 31.4 21.9
UK
GLENCORE PLC 4.03 78.6 131.7 67.6% 0.3 0.3 13.7 18.0
ROYAL DUTCH SH-A 3.96 1,391.5 1,953.8 40.4% 0.7 0.7 11.7 11.1
Korea
POSCO 4.51 161,000.0 222,900.0 38.4% 0.3 0.3 73.5 10.8
China
SINOPEC CORP-H 4.08 4.2 6.0 41.5% 0.7 0.6 12.0 10.2
CNOOC 4.00 7.3 9.5 30.8% 0.7 0.7 13.8 17.3
PETROCHINA-H 3.67 4.5 6.3 40.4% 0.6 0.6 16.1 18.6
JIANGXI COPPER-H 3.56 8.4 10.8 28.7% 0.5 0.5 14.3 14.5
CHINA COAL ENE-H 2.21 2.7 3.0 10.5% 0.4 0.4 - -
France
TOTAL SA 4.00 38.8 47.1 21.2% 1.0 1.0 10.1 12.6
Japan
INPEX CORP 4.19 1,004.5 1,356.2 35.0% 0.5 0.5 23.6 18.5
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 2.68 3.6 4.2 16.3% 0.4 0.4 11.6 7.6

THAILAND
PTT Pcl BUY 219.00 310.00 41.6% 0.9 0.9 16.2 7.8
PTT EXPL & PROD Switch 47.5 60.0 26.3% 0.5 0.5    NM 10.4
PTT Global Chemcial BUY 48.50 73.50 51.6% 0.8 0.8 8.2 6.7
THAI OIL PCL BUY 66.50 68.00 2.2% 1.3 1.2 11.1 10.2
IRPC PCL BUY 4.62 5.70 23.4% 1.2 1.1 9.5 11.4
BANGCHAK PETROLE BUY 33.00 42.50 28.8% 1.2 1.1 8.0 8.4
INDORAMA VENTURE BUY 21.10 33.00 56.4% 1.3 1.2 15.1 14.4
BANPU Switch 15.00 25.00 66.7% 0.5 0.4 259.7 15.9
LANNA SELL 9.25 11.00 18.9% 0.8 0.8 14.5 11.5

0.9 0.8 14.6 13.8

ราคาเป้าหมาย
PBV PER

AVERAGE 

Company  REC./BB Rating ราคาปัจจุบนั

ทีม่า : Bloomberg 

  

 
 
 
 

 
 


