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วันพฤหัสบดีที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการงวด 4Q58 มีโอกาสท าได้สงูเกินคาด และจะเป็น All time high ด้วยแรง
หนนุจากการโอน Centric Sea พทัยา และก าไรจากการประเมินมลูคา่สินทรัพย์ ขณะที่ราคาหุ้นมี 
Upside 61.7% และมี Dividend Yield น่าจงูใจ 6.5% 

ราคาหุน้ปัจจุบนั (บาท)  2.82 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 11,786 

  

 ความเห็น 
 ฝ่ายวจิยัคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ SC จะท าจดุสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ และมีโอกาส

ท าได้มากกว่าประมาณการของฝ่ายวิจัยท่ีคาดไว้ท่ี 628 ล้านบาท โดยปัจจัยหนุนหลกัมาจาก
ยอดโอนฯโครงการ Centric Sea พทัยาท่ีสูงถึง 1.3 พนัล้านบาท ดีกว่าคาดการณ์ในทีแรกวา่จะ
ท าได้ไม่ถึง 1 พนัล้านบาท อีกทัง้ยงัมีการบนัทกึก าไรพิเศษจากการประเมินมลูค่าสินทรัพย์เข้า
มาราวอีก 70 ล้านบาท ซึ่งฝ่ายวิจัยยังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ โดยรวมจึงเช่ือว่าผล
ประกอบการท่ีโดดเดน่ในงวด 4Q58 น่าจะช่วยสร้าง Sentiment บวกตอ่ราคาหุ้นได้ในระยะสัน้ 

 ส าหรับสถานการณ์ Presales งวด 4Q58 ถือวา่ท าได้ในระดบัท่ีน่าพอใจท่ี 4.2 พนัล้านบาท 
จากการเปิดขายโครงการ Chamber Chaan ลาดพร้าว มลูค่า 930 ล้านบาท, คอนโด Beatniq 
มลูคา่ 4 พนัล้านบาท และการน า 3 โครงการใหม่มา Soft Launch ซึง่สร้าง Presales เข้ามา 
100 ล้านบาท ท าให้ยอดรวม Presales ทัง้ปี 2558 อยู่ท่ี 1.25 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึน้ 46% YoY 
ส่วนแนวโน้ม Presales ปี 2559 คาดวา่จะเตบิโตได้ 10-15% YoY ด้วยแรงหนนุจากการเปิด
โครงการใหม่ 10 โครงการมลูคา่รวม 2.4 หม่ืนล้านบาท  

 ฝ่ายวิจยัมองว่าราคาหุ้น SC ขณะนีย้งัไม่ได้ตอบรับประเดน็บวกจากแนวโน้มผลประกอบการ 
4Q58 ท่ีจะท า New High จงึมีความน่าสนใจ ส าหรับ Fair Value ประเมินโดยอิง PER 10 เทา่ 
ได้ราคาเหมาะสม 4.56 บาท มี Upside 61.7% นอกจากนี ้ นกัลงทนุยงัสามารถคาดหวงั
ผลตอบแทนจากเงินปันผลส าหรับรอบผลประกอบการปี 2558 ด้วย Dividend Yield น่าจงูใจท่ี 
6.5% จงึแนะน า “ซือ้” 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จ ำนวนหุ้นที่ถือ (%)

1.  น.ส.แพทองธาร ชินวัตร 29.10
2.  น.ส.พินทองทา ชินวัตร 28.16
3.  นายบรรณพจน์ ดามาพงศ์ 4.81
4.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 3.08
5.  คุณหญิงพจมาน ดามาพงศ์ 2.80  

 
 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่ส ำคัญทำงกำรเงนิ
สิน้สุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได้ (ลบ) 4,471 2,079 3,852 3,127
ก าไรสทุธิ (ลบ) 617 160 498 411
EPS (บาท) 0.15 0.04 0.12 0.10
BV (บาท) 2.78 2.82 2.87 2.97

PER (เท่า) 6.99
PBV (เท่า) 0.95  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

SC : ราคาสามารถทรงตวัเหนือแนวรับท่ี  2.80 บาท ได้ อีกทัง้ราคาไม่ท า
จดุต ่าสดุใหม่แล้ว ในขณะที่ RSI วิง่เข้าใกล้เขตแนวรับเดมิและมีโอกาสดีด
ตวักลบัดงัเช่นในอดีตตามรูปจดุ a,b,c ท าให้เช่ือวา่ราคามีโอกาสดีดตวัขึน้
ได้ โดยมีแนวต้านอยู่ท่ี 2.86 และ 2.96 บาท ตามล าดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะน าซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 2.86 บาท โดยมี
เป้าหมายท าก าไรท่ี 2.96 บาท และตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.80 บาท 

 

หุ้นเด่น เลน่ตามกระแส


