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วันจันทร์ที่ 25 มกราคม พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: ท่ีประชมุคณะกรรมการของ PS เม่ือวนัท่ี 22 ม.ค. 59 มีมตอินมุตัเิปล่ียนแปลงนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลเป็นปีละ 2 ครัง้ ในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 50 จากก าไรสทุธิของผลการด าเนินงานของ
กลุ่มบริษัทฯ (จากงบการเงินรวม) ภายหลงัจากการหกัทนุส ารองตา่งๆทัง้หมดแล้ว อย่างไรก็ตาม 
การจ่ายเงินปันผลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ ขึน้อยู่กบัแผนลงทนุ ความจ าเป็น และความเหมาะสม
อ่ืนๆในอนาคต 

ราคาหุน้ปัจจุบนั (บาท)  24.30 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 54,215 

  

 ความเห็น 
 ถือเป็นประเดน็บวกต่อ PS เน่ืองจากท าให้นกัลงทนุจะได้รับเงินปันผลถ่ีขึน้ จากปกติท่ีมีการจ่าย

ปีละครัง้ (ไม่นบัปี 2558 ท่ีเร่ิมมีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลครัง้แรก) โดยฝ่ายวจิยัมองวา่ด้วย
ฐานก าไรของ PS ท่ีอยู่ในระดบัสูง ท าให้อัตราการเติบโตของก าไรจะไม่สูงเท่าอดีต ดงันัน้ จึง
ต้องถูกชดเชยด้วยเงินปันผลท่ีมากขึน้ เม่ือประกอบกับฐานะการเงินของ  PS ท่ีแข็งแกร่งเป็น
อย่างมาก สะท้อนจาก Net Gearing ณ สิน้งวด 3Q58 ท่ีอยู่ในระดบัต ่าเพียง 0.7 เท่า ท าให้ PS 
มีความสามารถท่ีจะจ่ายเงินปันผลได้มาก และจะกลายเป็น  Dividend Stock ในอนาคต โดย
ฝ่ายวิจยัคาดการณ์วา่ Dividend Yield ภายใต้นโยบายการจ่ายเงินปันผลใหม่จะอยู่ในระดบัสูง
ถงึ 7% สงูกวา่บริษัทอสงัหาฯอ่ืนๆในกลุ่มที่อยู่ในช่วง 5-6% 

 ฝ่ายวิจยัคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ PS จะท าจดุสงูสดุเป็นประวตัิการณ์ท่ี 2.76 
พนัล้านบาท เตบิโต 69% QoQ และ 47% YoY โดยได้รับแรงหนนุจากการส่งมอบคอนโดฯ
จ านวนมาก และได้รับอานิสงค์จากมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯภาครัฐมาช่วยเร่งให้เกิดการโอนฯ
มากขึน้ ด้าน Gross Margin งวด 4Q58 คาดว่าปรับตวัดีขึน้เป็น 35.4% เทียบกบั 34.1% ใน
ไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากมีโอนคอนโดท่ีมี Margin สงู โดยรวมท าให้คาดการณ์ผล
ประกอบการปี 2558 มีก าไรสทุธิรวม 7.46 พนัล้านบาท เตบิโต 12% YoY ส่วนแนวโน้มปี 2559 
คาดจะเติบโตได้ตอ่เน่ือง ด้วยปัจจยัสนบัสนนุจาก Backlog ท่ีมีอยู่สงู 2.6 หม่ืนล้านบาท พร้อม
รับรู้รายได้ในปี 2559 จ านวน 1.5 หม่ืนล้านบาท รวมถงึสินค้ารอขาย 8.1 หม่ืนล้านบาท ท่ีใน
จ านวนนี ้สร้างเสร็จและพร้อมรับรู้รายได้ทนัทีเกือบ 1.5 หม่ืนล้านบาท  

 ฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value อิง PER 11 เทา่ ได้ราคาเหมาะสมที่ 38 บาท มี Upside 56% เม่ือ
ประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีท า New High และ Sentiment บวกจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายจ่ายปันผลมากขึน้ จงึเช่ือว่าจะช่วยหนนุราคาหุ้นได้ แนะน า “ซือ้” 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จ ำนวนหุ้นที่ถือ (%)

1.  นายทองมา วิจิตรพงศ์พนัธุ์ 54.42
2.  UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.48
3.  นางทิพย์สดุา วิจิตรพงศ์พนัธุ์ 3.81
4.  น.ส.มาลนีิ วิจิตรพงศ์พนัธุ์ 3.81
5.  ด.ญ.ชญัญา วิจิตรพงศ์พนัธุ์ 3.81  

 
 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่ส ำคัญทำงกำรเงนิ
สิน้สุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได้ (ลบ) 12,486 8,352 14,065 11,464
ก าไรสทุธิ (ลบ) 1,881 891 2,168 1,638
EPS (บาท) 0.84 0.40 0.97 0.73
BV (บาท) 13.32 13.77 13.74 13.99

PER (เท่า) 8.24
PBV (เท่า) 1.74  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

PS :  หลงัจากเกิดสญัญาณการกลบัทศิของราคาระยะสัน้อย่างการท า
รูปแบบแทง่เทียน Morning Star ราคาก็สามารถดีดตวัขึน้มายืนอยู่เหนือ
แนวรับท่ีเส้นคา่เฉล่ีย 5 และ 10 วนัแล้ว ในขณะที่ MACD ก็ก าลงัจะขึน้ตดั 
Signal Line ได้ ท าให้เช่ือว่าราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่ได้โดยมีแนวต้าน
อยู่ท่ี 24.50 และ 25.50 บาท ตามล าดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะน าซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 24.50 บาท โดยมี
เป้าหมายท าก าไรท่ี 25.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 23.90 บาท 

 

หุน้เด่น เลน่ตามกระแส


