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วันพฤหัสบดีที่ 28 มกราคม พ.ศ. 2559 

 ประเด็นรอน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการงวด 4Q58 กําไรยงัทําได้ดีตอ่เน่ือง หนนุภาพรวมกําไรทัง้ปี 2558 ทํา All 

Time High ส่วนแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 ยงัสดใส และมี Hidden Asset ท่ีพร้อมจะสร้าง

กําไรพิเศษได้อีกจํานวนมาก 

ราคาหุนปจจุบนั (บาท)  2.90 
มูลคาตลาด (ลานบาท) 4,640 

  

 ความเห็น 
• ฝ่ายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 มีกําไรสุทธิ 152 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 19% YoY ส่วนถ้า

เทียบกับไตรมาสก่อนแม้จะปรับลดลง 36% QoQ แต่ถือว่าอยู่ในระดบัท่ีสงูแล้ว เน่ืองจากไตร

มาสก่อนหน้ามีรายการพิเศษจากการนํา Tax Shield ของ SMJV มาใช้ประโยชน์โอนกลับเป็น

รายได้ ทําให้ฐานกําไรงวด 3Q58 สูงเป็นพิเศษ ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัคาดว่ารายได้จากธุรกิจก่อสร้าง

ของ SYNTEC ในงวด 4Q58 จะทําได้สูงสุดของปีท่ี 1.88 พนัล้านบาท เน่ืองจากมีงานก่อสร้าง

หลายโครงการท่ีสามารถรับรู้รายได้ ด้าน Gross Margin ประเมินว่าจะอยู่ท่ี 15% ด้วยผลบวก

จากราคาวสัดกุ่อสร้างท่ีปรับลดลง และความประหยดัต่อขนาด โดยรวมคาดว่าจะช่วยหนุนให้

ภาพกําไรทัง้ปี 2558 ทําได้สงูเป็นประวตักิารณ์ท่ี 594 ล้านบาท เตบิโตเดน่ 50% YoY 

• สถานะ Backlog ของ SYNTEC ปัจจบุนัยงัเหลืออยู่ราว 1.1 หม่ืนล้านบาท ซึง่คาดว่ามากกว่า 

50% ของ Backlog จะสามารถรับรู้รายได้ในปี 2559 ฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่เป้าหมายรายได้ปีนีท่ี้ 

7.5 พนัล้านบาท เตบิโต 5% YoY น่าจะบรรลไุด้ไม่ยาก นอกจากนี ้ SYNTEC ยงัมี Hidden 

Asset อยู่จํานวนมาก ไม่ว่าจะเป็นท่ีดนิ 55 ไร่ ย่านริมอินทรา, หุ้น BEM ต้นทนุ 3 บาท, หนีส้ญู

บ้านเอือ้อาทร, หนีส้ญูเคมปินสยาม และหนีส้ญู Skywalk ซึง่พร้อมเปล่ียนสภาพเป็นกําไรให้กบั 

SYNTEC ได้ในอนาคต 

• ฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value โดยอิง PER 14 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 4 บาท มี Upside น่าจงูใจ 

38% เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการ 4Q58 สดใส จงึแนะนํา “ซือ้” 

 
ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที�ถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 10.74

2. นายจิรโมท พหูสูตร 10.41

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 6.99

4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMI 4.97

5. นายชวลิต พูนเพิ่มสุวรรณ 4.78  
 

 

 

 

 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 

 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิ�นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายได้ (ลบ) 1,935 1,871 1,721 1,735

กําไรสุทธิ (ลบ) 128 99 105 238

EPS (บาท) 0.08 0.06 0.07 0.15

BV (บาท) 1.83 1.86 1.88 1.99

PER (เท่า) 8.14

PBV (เท่า) 1.46
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 

 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

 
วิเคราะหทางเทคนิค 

SYNTEC :  หลงัจากราคาได้สร้างฐานบริเวณแนวรับท่ี 2.80 บาท ราคาเร่ิม
ดีดตวัขึน้มายืนอยู่เหนือเส้นคา่เฉล่ีย 25 วนัได้ อีกทัง้ MACD ท่ีมีทศิทาง
ปรับตวัขึน้พ่ือขึน้ทดสอบแกนศนูย์  จงึเช่ือวา่ราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ได้โดย
มีแนวต้านอยู่ท่ี 2.94 และ 3.04 บาท ตามลําดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 2.94 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 3.04 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.88 บาท 

 

หุนเดน เลนตามกระแส


