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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 

 

  วันพุธที่ 10 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2559 
 
 
 

 

Daimler AG (DAI GY EQUITY) 0   
ราคาปิด : 59.33 ยโูร 

4Q58 Result Note (WSJ)  Market Cap: 63,473 ล้านยโูร 

ราคาหุ้น Daimler AG ปรับตัวลดลงถึง 4.5% เม่ือวันที่  4 ก.พ. 2559 ท่ามกลาง
ความกังวลของนักลงทุน ภายหลังจากทางผู้บริหารออกมาแสดงมุมมองถึง
แนวโน้มผลประกอบการปี 2559 ว่าอาจเตบิโตน้อยกว่าปีก่อน แม้ว่าทาง Daimler 
AG ได้รายงานกาํไรงวด 4Q58 เตบิโตโดดเด่นถงึ 85% yoy และมียอดขายรถยนต์ 
Mercedes-Benz ทัง้ปี 2558 ทาํสถติสูิงสุดเป็นประวัตกิารณ์ 

 

 
   

Comment :  ราคาหุ้น Daimler AG เทยีบกับดัชนี Euro 
Stoxx 50 ย้อนหลัง 

 Daimler AG รายงานกําไรสทุธิงวด 4Q58 เท่ากับ 2.04 พนัล้านยูโร เพ่ิมขึน้ถึง 85% yoy 
เน่ืองจากช่วงปีก่อนมีการตัง้สํารองค่าปรับท่ีเก่ียวข้องกบั Antitrust investigation ในยโุรป 
จํานวน 600 ล้านยโูร แต่หากไม่รวมรายการดงักล่าวมีกําไรปกติเติบโต 19.8% yoy โดยมี
รายได้รวมเพ่ิมขึน้ 13% yoy มาอยู่ ท่ี 40.4 พันล้านยูโร ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจาก
ยอดขายรถยนต์นัง่ของกลุ่มช่วงเดือน ต.ค.-ธ.ค. 2559 ท่ีเติบโต 10% yoy เป็น 5.33 แสน
คัน ทัง้นีห้ากพิจารณาแบ่งตามทวีปพบว่า ตลาดเอเชีย (สัดส่วนรายได้ 32.4%)  ยังคง
เติบโตสูงสุด 33% yoy เท่ากับ 1.73 แสนคัน ตามมาด้วยตลาดยุโรป (สัดส่วน 38.5%)  
เติบโต 11% yoy อยู่ท่ี 2.05 แสนคนั ชดเชยตลาดอเมริกาเหนือ (สดัส่วน 20%)  ชะลอตวั 
8% yoy เหลือ 1.06 แสนคนั ขณะท่ีอานิสงค์จากค่าเงินยูโรอ่อนค่าบวกกบัการปรับราคา
ขายของกลุม่รถยนต์โมเดลใหม ่ส่งผลให้ EBIT Margin ปรับตวัสงูขึน้สูร่ะดบั 8% เทียบกบั 
6% ในช่วง 4Q57 ทําให้ EBIT เพ่ิมเป็น 3.22 พนัล้านยโูร เติบโต 51% yoy 

 ภาพรวมทัง้ปี 2558 Daimler AG มียอดขายรถยนต์รวมอยู่ท่ี 2.85 ล้านคนั เพ่ิมขึน้ 12% 
yoy โดยยอดขาย Mercedes-Benz ทําสถิติสงูสดุเป็นประวติัการณ์ท่ี 2 ล้านคนั หนนุจาก
รถยนต์รุ่น C-Class โมเดลใหม่และกลุ่มรถ SUV ขนาดเล็กอย่าง GLA ท่ีได้รับความนิยม
เป็นอย่างมาก ส่งผลให้รายได้รวมปี 2558 เท่ากับ 1.49 แสนล้านยูโร เพ่ิมขึน้ 15% yoy 
และมีกําไร 1.35 หม่ืนล้านยโูร เติบโต 26% yoy 

 ทัง้นีจ้ากผลประกอบการท่ีโดดเด่น Daimler AG คาดว่าจะจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการ
ดําเนินงานในปี 2558 เท่ากับ 3.25 ยูโร/หุ้น เพ่ิมขึน้จาก 2.45 ยูโรในปีก่อน และคิดเป็น 
Div Yield 5.52% จากราคาปัจจบุนั โดยจะนําเข้าเสนอบอร์ดในวนัท่ี 6 เม.ย. นี ้
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SX5E INDEX DAIMLER AG (EUR)  
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 

  

 52 Week H/L 96.08 / 57.72 

 52 Week Beta 1.286 

 Company Background 

 ค่ายรถยนต์สญัชาติยโุรปเจ้าของรถยนต์
แบรนด์ดงัอย่าง Mercedes-Benz  

DAIMLER AG BUY 27 Target (EUR) 87.81
HOLD 7 Price (EUR) 59.13

SELL 0 Mkt cap (EURm) 63,259           
(MEUR) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 8,116             10,139           10,173                13,626           14,461           15,179           
Net Income 6,428             6,842             6,962                  8,649             9,478             9,441             
EPS 6.02               6.40               6.51                    8.08               8.89               8.92               
EPS growth (%) 13% 6% 2% 24% 10% 0%
PER (x) 9.78               9.20               9.04                    7.29               6.62               6.60               
DPS 2.20               2.20               2.25                    2.45               3.25               3.23               
Dividend yield (%) 3.7% 3.7% 3.8% 4.2% 6.1% 5.5%
BPS 27.18             31.11             32.05                  51.04             56.39             63.03             
P/BV (x) 2.17               1.89               1.84                    1.15               1.04               0.93               
ROE (%) 16.58             16.98             16.13                  17.79             16.40             14.42             
ROA (%) 4.13               4.13               3.89                    8.72               8.12               10.50              
ทีม่า : Bloomberg / รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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 อย่างไรก็ตามภายหลังจากการประกาศผลการดําเนินงานเม่ือวันท่ี 4 ก.พ. 2559 ทาง
ผู้บริหาร Daimler AG ได้ออกมากล่าวถึงแนวโน้มธุรกิจในปี 2559 โดยมองว่ายอดขาย
รวมของบริษัทจะเติบโตลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากคาดยอดขายรถยนต์ทัว่โลกจะขยายตวั
ได้เพียง 3-4%  โดยคาดหวังการเติบโตหลักๆจากตลาดเอเชีย โดยเฉพาะจีน ท่ีคาดว่า
รถยนต์ all new E-Class  ท่ีเตรียมจะเปิดตัวในปีนีจ้ะได้รับการตอบรับเป็นอย่างดี ส่วน
อตัราการเติบโตในตลาดยโุรปและอเมริกาเช่ือวา่จะลดลงจากปีก่อนมาก จงึทําให้แนวโน้ม
กําไรในปี 2559 อาจเติบโตได้เพียงเล็กน้อยเท่านัน้ ซึง่ประเด็นดงักล่าวได้สร้างความกงัวล
ให้กบัผู้ ถือหุ้นคอ่นข้างมาก สง่ผลให้ราคาหุ้น DAI ปรับตวัลดลงถึง 4.5% ในวนัดงักลา่ว 

 ทัง้นีห้ากเทียบย้อนหลงัตัง้แตต้่นปี 2559 ราคาหุ้น Daimler AG ได้ปรับตวัลดลงมากวา่ 
20% และ Underperform ดชันี Euro Stoxx 50 ท่ีปรับตวัลดลง 15.1% โดยจากการ
รวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Daimler AG ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 27 ราย  
ถือ 7 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย  โดยกําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้าเฉลี่ย
เทา่กบั 87.81 ยโูร มี Upside จากราคาซือ้ขายปัจจบุนัสงูถึง 48.5% 

 

 

 

 

สัดส่วนยอดขายรถยนต์ Mercedes-Benz แบ่งตามกลุ่มประเทศ 

 
ทีม่า : Daimler AG 

แนวโน้มรายได้และกาํไรรายไตรมาส 

 
ทีม่า : Daimler AG 
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EUROPE

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

DAIMLER AG 4.56              59.13          87.81            48.5% 1.12         1.02         7.29          6.62         

RENAULT SA 4.12              68.83          102.91          49.5% 0.71         0.65         6.81          5.74         

PEUGEOT SA 3.68              12.21          18.31            50.0% 0.93         0.88         9.06          7.05         

BAYER MOTOREN WK 3.56              68.70          97.19            41.5% 1.09         0.99         7.30          7.14         

VOLKSWAGEN AG 3.08              110.85        121.33          9.5% 0.61         0.58         8.01          6.87         

PBV PER

USA

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

GENERAL MOTORS C 4.14              30.11          40.92            35.9% 1.37         1.18         6.23          5.57         

FORD MOTOR CO 3.76              12.07          16.03            32.8% 1.40         1.22         6.08          5.85         

FIAT CHRYSLER AU 3.53              7.01            10.39            48.3% 0.64         0.57         5.51          4.08         

TESLA MOTORS 3.36              196.94        284.00          44.2% 20.10       18.92       N/A 123.71     

PBV PER

ทีม่า : Bloomberg 

 
 


