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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลุ่ม พลังงานนํ้ามันและโรงกลั่น   Financial 
Times 

 วันศุกร์ท่ี 25 มีนาคม พ.ศ. 2559 

OIL & REFINERY 
(0) แม้รัฐบาลสหรัฐฯ จะทําการยกเลิกข้อจํากัดการส่งออกนํ้ามันดิบในช่วงเดือน ธ.ค. 2558 ซ่ึง
เป็นการยกเลิกกฎหมายดังกล่าวครั้งแรกในรอบ 40 ปี แต่นํ้ามันดิบของสหรัฐฯ ท่ีส่งออกก็ยังไม่
เป็นท่ีต้องการของตลาดโลกมากนัก 

 

 
Comment :  
จากการยกเลิกขอจํากัดการสงออกนํ้ามันดิบสหรัฐฯในชวงเดือน ธ.ค. 2558 สงผลใหนํ้ามันดิบของ
สหรัฐฯ สามารถซื้อขายไดอยางเสรี ท้ังน้ีปจจยัดังกลาวไมไดกระทบตอปริมาณนํ้ามันดิบในตลาดโลก
ใหปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยฯ เน่ืองจากสหรัฐฯ ทําการสงออกนํ้ามันดิบไปยังแคนาดากอนท่ีจะมีการ
ยกเลกิขอจํากัดดังกลาวอยูแลวราวแสนบารเรลตอวัน ท้ังน้ีการซือ้ขายนํ้ามันดิบกับแคนาดาในป 2559 
มีอัตราสวนกําไรท่ีคอนขางตํ่า อีกท้ังยังไมพบวาโรงกล่ันใดขาดแคลนนํ้ามันดิบ สะทอนถึงความ
ตองการใชนํ้ามันดิบของโลกท่ียังชะลอตัว  

ตัวเลขการนําเขานํ้ามันดิบสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8.6%yoy ไดรับปจจัยหนุนหลกัจากอุปสงคของโรง
กลั่นสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากจากราคานํ้ามันสําเร็จรูป อาทิ เบนซิน และดีเซล อยูในระดับตํ่า 
สงผลใหความตองการใชปรับตัวเพ่ิมขึ้น อางอิงจากตัวเลขการซื้อขายนํ้ามันสําเร็จรูปในชวงสัปดาหท่ี
ผานมาอยูท่ี 8.4 ลานบารเรลตอวัน ทําระดับสูงสุดใหมต้ังแตเดือน มิ.ย. 2556  

ดัชนี S5ENRS Index ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3% ต้ังแตตนป 2559 ถึงปจจบุนั ยังคง Overperform มากเม่ือ
เทียบกบั S&P 500 Index ท่ีปรับตัวลดลง  0.4% ในชวงเวลาเดียวกัน  จากการรวบรวม Consensus 
จาก Bloomberg จะเห็นวาบริษัทในกลุมพลังงานและปโตรเคมีในสหรัฐฯท่ีไดรับ rating ระดับสูงจาก
นักวิเคราะห 3 อันดับแรกคือ Halliburton (4.42), Schlumberger (4.41), และ Chevron  (4.07) และ
มี PER และ PBV ป 2559 สูงกวาคาเฉล่ียของตลาดในสหรัฐฯและภูมิภาคท่ีอยูเพียง 15 เทา และ 1.1 
เทา ตามลําดับ ขณะท่ีราคาหุนในกลุมปโตรเลยีมในประเทศไทยพบวา PTT (ซื้อ : FV@330B) มีคา 
PER ป 2559 ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก  
 

S&P 500 Index : 2035.94 
S5ENRS : 461.84 
52 Week H/L 610.81/376.21 
52 Week Beta 1.17 
  
 

 

S5ENRS Index เทียบกับ S&P 500 
Index 

 
การเปล่ียนแปลงของ S5ENR 
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ที่มา : ฝายวิจัย ASPS  
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(%) 2559F 2560F 2559F 2560F

USA
HALLIBURTON CO 4.42 35.2 40.1 13.8% 1.9 1.9 85.7 26.6
SCHLUMBERGER LTD 4.41 72.6 83.1 14.5% 2.5 2.5 39.6 28.1
CHEVRON CORP 4.07 94.9 97.4 2.7% 1.2 1.2 68.3 19.7
CONOCOPHILLIPS 3.85 40.0 46.0 14.8% 1.3 1.3 - 68.3
BP PLC-ADR 3.71 30.4 35.2 15.9% 1.0 1.0 27.8 12.9
BARRICK GOLD CRP 3.56 13.6 13.4 -1.1% 2.1 2.0 32.9 24.7
FREEPORT-MCMORAN 3.42 10.1 7.8 -23.1% 1.3 1.2 80.2 13.6
EXXON MOBIL CORP 3.18 84.0 80.7 -4.0% 2.1 2.1 35.0 19.7
UK
ROYAL DUTCH SH-A 4.17 1,677.0 1,898.4 13.2% 0.9 0.9 21.1 12.0
GLENCORE PLC 3.66 151.2 147.4 -2.5% 0.7 0.7 48.6 25.1
China
SINOPEC CORP-H 4.27 4.8 5.8 20.1% 0.7 0.7 15.9 15.1
CNOOC 3.74 9.0 9.5 5.9% 0.9 0.9 183.7 12.6
PETROCHINA-H 3.50 5.1 6.1 18.6% 0.7 0.7 78.6 14.7
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 2.40 5.4 3.8 -30.4% 0.5 0.5 30.7 6.9

THAILAND
PTT Pcl BUY 285.00 330.00 15.8% 1.1 1.0 10.1 9.1
PTT EXPL & PROD BUY 66.3 80.0 20.8% 0.7 0.7 14.5 11.0
PTT Global Chemcial BUY 59.75 67.00 12.1% 1.1 1.0 10.6 9.6
THAI OIL PCL BUY 67.50 68.00 0.7% 1.3 1.2 10.3 10.1
IRPC PCL BUY 5.10 5.70 11.8% 1.2 1.1 12.6 11.2
BANGCHAK PETROLE Switch 29.25 32.50 11.1% 1.1 1.1 10.1 8.4
INDORAMA VENTURE BUY 23.20 29.00 25.0% 1.3 1.2 15.5 13.2

1.1 1.0 15.0 14.0AVERAGE 
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