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เอ็ม.ซี.เอส.สตีล  
 วันพฤหัสบดีท่ี 7 เมษายน พ.ศ. 2559 

MCS 

ทันหุ้น: MCS จ่อทุ่มงบราว 300 ล้านบาท เข้าซ้ืออาคาร-โรงงานของพาร์ตเนอร์ในญี่ปุ่น บอส
ใหญ่ “ไนยวน ชิ” ชี้หากลุล่วงหนุนต้นทุนลดฮวบ พร้อมปักเป้าปี 2559 กําไรเติบจากปีก่อน อานิ
สงค์เยนแข็งค่าข้ึน หนุนมาร์จ้ินอื้อ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 11.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,500 
 

ความเห็น : 

ฝ่ายวิจยัคาดกําไรปี 2559 ของ MCS จะยงัเติบโตตอ่เน่ืองจากฐานท่ีสงูในปี 2558 โดยการประชมุผู้ ถือ
หุ้นลา่สดุ ผู้บริหารเผยมีแผนสง่ออกโครงสร้างเหลก็ปีนี ้ 4.9 หม่ืนตนั ยงัไมน่บัรวมงานวา่จ้างให้ MCS 
Xiamen ท่ีจีนช่วยผลิตอีก 5 พนัตนั ถือเป็น Upside ตอ่ประมาณการกําไรในปีนีท่ี้ 656 ล้านบาท ซึง่
กําหนดบนสมมติฐานการสง่ออกเพียง 4.8 หม่ืนตนัเทา่นัน้ สว่นแนวโน้มผลประกอบการ 1Q59 คาด
ปริมาณสง่ออก 1.1 หม่ืนตนั ในเบือ้งต้นคาดกําไรน่าจะลดลง YoY เทียบกบัปีก่อนท่ีมีการสง่ออกมาก
เป็นพิเศษ เน่ืองจากมี Shipment Delayed มาจากไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ปริมาณการสง่ออก
ของ MCS ในงวด 2Q59 คาดจะปรับเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัสําคญัเป็น 1.5 หม่ืนตนั ทําให้ผลประกอบการ
กลบัมาแข็งแกร่งอีกครัง้  

อีกปัจจยับวกท่ีสาํคญัคือสถานการณ์คา่เงินเยนท่ีแข็งคา่ขึน้มาอยู่ท่ีบริเวณ 32 บาท/100 เยน ซึง่ถือวา่
สง่ผลบวกตอ่ MCS โดยตรง เน่ืองจากมีฐานรายได้อยู่ในรูปสกลุเงินเยนเกือบทัง้หมด ทําให้สมมติฐาน
อตัราแลกเปล่ียนของฝ่ายวิจยัท่ีประเมินไว้อย่าง Conservative ท่ี 29 บาท/100 เยน น่าจะต่ําไปกวา่
ความเป็นจริงมาก และอีกเป็น Upside ท่ีสําคญัในการปรับประมาณการกําไรเพ่ิมขึน้ในอนาคต 

สว่นสถานการณ์การซือ้หุ้นคืนท่ีจะสิน้สดุวนัท่ี 11 เม.ย.นี ้ลา่สดุซือ้คืนแล้ว 25.7 ล้านหุ้น และมีแนวโน้ม
ท่ีจะหยดุทําการซือ้คืนเพ่ิม เน่ืองจากราคาหุ้นปัจจบุนับริเวณ 11 บาท สงูกวา่แผนท่ีวางไว้คอ่นข้างมาก 
โดย MCS วางแผนท่ีจะนําหุ้นท่ีซือ้คืนไปลดทนุจดทะเบียน ซึง่จะสง่ผลบวกตอ่ EPS Growth และ 
Dividend Yield ของผู้ ถือหุ้นในอนาคต สําหรับราคาหุ้นปัจจบุนัซือ้ขายบน Expected PER ปี 2559 ท่ี 
8.4 เทา่ และมี Dividend Yield 6.6% ยงัไมน่บัรวม Upside จากการปรับประมาณกําไรขึน้ และ
ผลกระทบจากโครงการซือ้หุ้นคืน แนะนํา “ซือ้” 
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MCS: กําลงัพกัตวัคล้ายรูปแบบ Ascending 
Triangle ซึง่วานนีมี้การปรับตวัลงมาทดสอบแนว
รับบริเวณ 11.00 บาท และยงัสามารถยืนอยู่ได้ 
โดยมี RSI อยู่ในระดบั 50 และ MACD ท่ีตดัเส้น 
Signal Line ขึน้มาเหนือศนูย์เม่ือปลาย มี.ค. ท่ี
ผ่านมาอีกด้วย จงึคาดวา่ MCS มีโอกาสสงูท่ีจะ
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่ โดยมีแนวต้านแรกท่ี 11.30 
บาท หากผ่านได้จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 11.80 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 11.10 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 11.80 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 10.70 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 903 827 715 1,142

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 191 153 106 168
EPS (บาท) 0.38 0.31 0.21 0.34
BV (บาท) 4.48 4.64 4.90 4.73
PER (เท่า) 8.44
PBV (เท่า) 2.20

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายไน ยวน ช ิ 12.00
2 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 7.29
3 นายฮารกชินิ ทันวานี 6.24
4 นายสุรชัย รตทิอง 5.54
5 บรษัิท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จํากัด (มหาชน 5.14


