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Seven & i Holdings Co., Ltd.  (Bloomberg) 
 วันศุกร์ท่ี 8 เมษายน พ.ศ. 2559 

3382 JP EQUITY  
(-) คณะกรรมการบริษัท Seven & i Holdings Co. มีแผนท่ีจะประชุมเพ่ือหารือเก่ียวกับการถอน
ถอน ผู้บริหารของบริษัทย่อย Seven-Eleven Japan Co. (ผู้ประกอบธุรกิจ Franchise ร้าน
สะดวกซ้ือภายใต้แบรนด์ “7-11”) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ Seven & i และสร้างรายได้ให้แก่บริษัทใน
สัดส่วนกว่า 45% 

  

Comment :  

ผู้ บริหารท่ีกําลังจะถูกถอดถอนของ Seven-Eleven มีนามว่า Ryuichi Isaka โดยได้ปฏิบัติงานใน
ตําแหน่ง CEO (President) ในปัจจบุนั เป็นระยะเวลากว่า 7 ปี ทัง้นี ้สาเหตหุลกัของแผนการเพิกถอน
ในครัง้นี ้เกิดจากประสิทธิภาพในการบริหารจดัการสินทรัพย์ของบริษัทและผลลพัธ์จากการจดัการด้าน
การตลาดฯ มีแนวโน้มชะลอตวัลงในช่วงนี ้สะท้อนจากกําไรสทุธิในปี 2558/59 (สิน้สดุ ก.พ. 59) ลดลง 
7% yoy และลดลงต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 2 โดยมีอัตรากําไรสุทธิอยู่ท่ี 2.66% ต่ําสุดในรอบ 5 ปี ขณะท่ี
ผู้บริหารอีก 1 ท่านของ Seven-Eleven คือ Toshifuni Suzuki ยงัมีประเด็นท่ีจะเกษียณอาย ุหลงัจาก
ได้ร่วมงานกบับริษัทมากวา่ 50 ปี แล้ว   

นอกจากนี ้กลุ่มผู้ ถือหุ้นชาวต่างชาติ นําโดย Dan Loeb (CEO ของ Third Point LLC ซึ่งเป็น Hedge 
Fund ท่ีมีช่ือเสียงในการเข้า Takeover กิจการต่างชาติ) ยงัแสดงความกังวลต่อแผนการท่ี Toshifuni 
Suzuki จะเสนอช่ือบตุรชายของตน ในการขึน้เป็นผู้บริหารต่อไปภายหลงัจากท่ีเกษียณอายแุล้ว และ 
Dan ยงัให้ความเหน็ว่า พร้อมท่ีจะเข้าไปถือหุ้นบางสว่นใน Seven & i และมีแผนที่จะเสนอผู้บริหารคน
ใหมใ่ห้กบับริษัท  

สําหรับผลประกอบการในปีล่าสุดท่ีมีการปรับตัวลดลงดังกล่าว เบือ้งต้นออกมาต่ํากว่าท่ีตลาดฯ
คาดการณ์ราว 12.3% และบริษัทยงัไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดในส่วนของ กําไรขัน้ต้น มีเพียงรายได้
รวมท่ีทรงตวั YoY 

ทัง้นี ้ราคาหุ้นปัจจบุนั อยู่ท่ี 4,489 เยน โดยปรับตวัลดลงจากวนัทําการก่อนหน้า 1.6% (ปรับตวัลดลง
จากราคาเปิดไปทําจดุต่ําสดุของวนัทําการกว่า 6%) ซึ่งสาเหตหุลกัเกิดจากคความกงัวลจากประเด็น
การถอดถอน และการเกษียณอายขุองผู้บริหารธุรกิจหลกัของ Seven & i ซึง่สัน้คลอนต่อความเช่ือมัน่
ในอนาคตของบริษัท ขณะท่ีเบือ้งต้น นกัวิเคราะห์จาก Bloomberg Consensus ได้ให้คําแนะนํา “ซือ้” 
15 ราย จากทัง้หมด 18 ราย และได้ประเมินมลูค่าพืน้ฐานในปี 12 เดือนข้างหน้าโดยเฉลี่ยอยู่ท่ี 5,784 
เยน โดยแม้มี Upside จากราคาปัจจบุนัสงูถึง 28.8% อย่างไรก็ตาม นกัลงทนุอาจต้องติดตามการปรับ
ลดประมาณการและมลูค่าพืน้ฐานปี 2559/60 ท่ีตลาดฯคาดจะมีกําไรสทุธิเติบโตสงู 52% yoy ซึง่อาจ
เกิดขึน้จากผลประกอบการท่ีออกมาต่ํากว่าคาดดงักล่าว ภายหลงัทางบริษัทได้รายงานรายละเอียด
เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ก่อนตดัสินใจลงทนุ  

ราคาปิด (เยน):    4,489 
มูลค่าตลาด (แสนล้านฯ)       39.79
52 Week H/L              5,906/4,145 
52 Week Beta      0.931 
  
Company Background 

เ จ้ า ข อ ง  Franchise ชื่ อ ดั ง  “7 - 1 1 ” 
สัญชาติญี่ ปุ่น แล ะ ยังประกอบธุร กิจ
ธนาคารและร้านค้าส่ง 
ร า ค า หุ้ น เ ที ย บ ดั ช นี  Tokyo Stock 
Exchange Index

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Seven & I Holdin BUY 15 Target (Yen) 5,784          

HOLD 3 Price (Yen) 4,489

SELL 0 Mkt cap (Yen m) 3,979,238     

FY end: Feb (Yen m) 2013/14A 2014/15A 2015/16A 2016/17F 2017/18F 2018/19F
Pre-Tax Profit 311,228            310,194            N/A 359,448            401,200            452,000            

Net Income 175,691            172,979            160,930            209,924            232,499            263,900            

EPS (¥) 198.84              195.66              182.02              237.50              263.00              261.80              

EPS growth (%) 27% -2% -7% 52% 11% 0%

PER (x) 22.58                22.94                24.66                18.90                17.07                17.15                

DPS (¥) 68.00                73.00                77.00                84.95                93.51                N/A

Dividend yield (%) 1.5% 1.6% 1.7% 1.9% 2.1% N/A

BPS (¥) 1,844.51           2,030.49           N/A 2,880.45           3,056.45           N/A

P/BV (x) 2.43                  2.21                  N/A 1.56                  1.47                  N/A

ROE (%) 8.81                  7.86                  N/A 8.86                  9.26                  N/A

ROA (%) 3.87                  3.44                  N/A 3.90                  4.39                  N/A


