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TSE 

ASPS: การประกาศรายช่ือผู้ผ่านคุณสมบัติโครงการ Solar Farm ราชการและสหกรณ์
การเกษตร ในวันน้ี เชื่อว่าจะทําให้มีกระแสเก็งกําไรในกลุ่มพลังงานทดแทน โดย TSE ถือเป็นหุ้นท่ีอิง
กระแสดังกล่าว ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 และปี 2560 มีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 4.38 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,950 
 

ความเห็น : 
ในวนันี ้ กกพ. เตรียมประกาศรายช่ือโครงการท่ีผ่านคณุสมบติัสําหรับโครงการผลิตไฟฟ้าโซลาฟาร์ม
หน่วยงานราชการและสหกรณ์การเกษตร หลงัจากนัน้ จะทําการจบัสลากในวนัท่ี 21 เม.ย. 59 และ
ประกาศผู้ผ่านการคดัเลือกในวนัท่ี 28 เม.ย. 59 จงึทําให้ฝ่ายจิวยัเช่ือวา่จะมีกระแสเก็งกําไรเข้ามาใน
กลุม่พลงังานทดแทน  ทัง้นี ้ TSE ถือเป็นหุ้นท่ีอิงกระแสดงักลา่ว โดยในการประกาศผู้ผ่านคณุสมบติั
ครัง้ก่อนหน้า TSE ได้ผ่านคณุสมบติั 9 โครงการ จํานวน 45 MW และหลงัจากท่ีมีการเล่ือนจบัสลาก
ครัง้ก่อนหน้าออกไป ทําให้ TSE ได้ย่ืนคําขอฯโครงการท่ีไมผ่่านคณุสมบติัอีก 25 MW เพ่ือตรวจสอบ
สถานะคําขอฯใหม ่ ทําให้การประกาศรายช่ือผู้ผ่านคณุสมบติัในวนันี ้ อาจจะมีจํานวนโครงการท่ีผ่าน
คณุสมบติัมากขึน้ ซึง่การจําหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ (COD) ของโครงการ Solar Farm สหกรณ์
การเกษตรถกูกําหนดไว้ไมเ่กินวนัท่ี 31 ธ.ค. 59 จงึทําให้ TSE จะสามารถเร่ิมต้นรับรู้รายได้ในปีนี ้

สําหรับแนวโน้มผลประกอบการของ TSE คาดวา่จะสดใสตอ่เน่ืองทัง้ในปี 2559 และปี 2560 เพราะ
นอกจากจะมีการรับรู้รายได้จาก Solar Farm และ Solar Rooftop ในประเทศแล้ว ยงัมีรายได้จาก
ตา่งประเทศเข้ามาช่วยหนนุมากขึน้ จากการเข้าไปลงทนุกบัพนัธมิตรท่ีญ่ีปุ่ นคือ Eco Solar Japan 
และ Prospec Holding Inc. กําลงัการผลิต 25 MW ซึง่เร่ิม COD ในปี 2559 เม่ือบวกกบัการเซน็
สญัญาพฒันาโครงการท่ีญ่ีปุ่ นเพ่ิมเติมอีก 17.5 MW ด้วยเงินลงทนุ 2 พนัล้านบาท ซึง่จะเร่ิมก่อสร้าง
ในปีนี ้และรับรู้รายได้ได้ในปี 2560 โดยรวมแล้วจะทําให้กําไรของ TSE มีทิศทางเติบโตตอ่เน่ือง 
ราคาหุ้น TSE ปัจจบุนัซือ้ขายบน Current PER ราว 15 เทา่ ถือวา่ไมส่งูเม่ือเทียบกบัหุ้นในกลุม่พลงังาน
ทดแทน เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการที่จะเติบโตตอ่เน่ือง และมีกระแสเก็งกําไรระยะสัน้
จากประเดน็ Solar Farm ราชการและสหกรณ์การเกษตร จงึแนะนํานกัลงทนุซือ้เก็งกําไรได้ 
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TSE: TSE Breakout จากกรอบ Triangle 
Sideways เม่ือกลางเดือนมีนาคม และเคลือ่นตวั
อยู่ในแนวโน้มขาขึน้ และมีสญัญาณเชิงบวกจาก 
RSI ท่ียืนในระดบั 50 ประกอบกบั MACD ท่ีมี
ทา่ทีจะตดัเส้น Signal Line ขึน้ในแดนเหนือศนูย์ 
จงึเป็นสญัญาณบวกสําหรับ TSE ท่ีมีโอกาส
ปรับตวัขึน้ตอ่ โดยมีแนวต้านท่ี 4.46 และ 4.62 
บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 4.38 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 4.62 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 4.16 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 195 199 183 188

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 140 141 125 120
EPS (บาท) 0.08 0.08 0.07 0.07
BV (บาท) 2.00 2.08 2.16 2.23
PER (เท่า) 15.10
PBV (เท่า) 1.97

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ท่ีถือ (% )
1 บรษัิท พ.ีเอ็ม.เอ็นเนอร์ย่ี จํากัด 42.80
2 บรษัิท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากัด (มหาชน) 20.01
3 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 4.27
4 น.ส.ณัฐวรรณ ปิยะมหาโชต ิ 0.93
5 น.ส.อรยาพร กาญจนจารี 0.57


