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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Apple Inc.    (Bloomberg) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 28 เมษายน พ.ศ. 2559 

AAPL US EQUITY 
(-) Apple รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q58/59 เท่ากับ  1.05 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงถึง 
42.7% qoq และ 22.5% yoy ตํ่ากว่าท่ีตลาดคาดไว้ 4.9% และกําไรสุทธิงวด 2Q58/59 นับเป็น
การลดลงครั้งแรกในรอบ 51 ไตรมาสเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน    

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายไดรวมงวด 2Q58/59 ของ Apple เทากับ 5.06 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ ลดลง 33.4% qoq และ 
12.8% yoy นับเปนการลดลงครั้งแรกในรอบ 51 ไตรมาส เม่ือเทียบกบังวดเดียวกันของปกอน มีปจจัย
กดดันจากยอดขายผลิตภัณฑ iPhone ท่ัวโลก (65% ของรายไดรวม) ลดลง 18.4% yoy เหลือ 3.29 
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ เน่ืองจากยอดจําหนาย iPhone ลดลง 16.3% yoy เหลือ 51.2 ลานเคร่ือง 
เน่ืองจากผลิตภัณฑ iPhone 6S และ 6S Plus ไมไดมีฟงกชั่นการทํางานท่ีแตกตางจาก iPhone 6 มาก
นัก ขณะท่ีรายไดจากผลิตภัณฑคอมพิวเตอร Mac (10% ของรายไดรวม) ปรับลดลง 9.0% yoy เหลอื 
5.11 พันลานดอลลารสหรัฐฯ  จากยอดจําหนาย Mac ท่ีลดลง 11.6% yoy เหลือ 4.0 ลานเคร่ือง 
เชนเดียวกับรายไดผลิตภัณฑ iPad (9% ของรายไดรวม) ลดลง 18.7% yoy สูระดับ 4.41 พันลาน
ดอลลารสหรัฐฯ โดยเห็นยอดจําหนาย iPad ลดลง 18.8% yoy เหลือ 10.3 ลานเคร่ือง เน่ืองจาก
ผูบริโภคหันไปใชสมารทโฟนหนาจอขนาดใหญมากขึ้นแทน อยางไรก็ตาม ยังเห็นรายไดจากการ
บริการ (12% ของรายไดรวม) เพ่ิมขึ้น 19.9% yoy เปน 5.99 พันลานดอลลารสหรัฐฯ และรายไดอื่นๆ 
(4% ของรายไดรวม) เพ่ิมขึ้น 29.6% yoy เปน 2.19 พันลานดอลลารสหรัฐฯ จากรายได Apple TV และ 
Apple watch ท่ีจาํหนายไดมากขึ้น   

ท้ังน้ี รายไดของ Apple ไดแตละภูมิภาคลวนปรับตัวลดลงเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน ไดแก 
รายไดจากสหรัฐฯ ยโุรป และจีน เน่ืองจากยอดจําหนาย iPhone ลดลงท่ัวโลกขางตนและเศรษฐกิจโลก
ฟนตัวลาชา ยกเวนเพียงรายไดจากประเทศญี่ปุนท่ีปรับเพ่ิมขึ้นถึง 24% yoy   

สําหรับ gross margin งวด 2Q58/59 ปรับลดลงเหลือ 39.4% จาก 40.8% ในงวด 2Q57/58 ขณะท่ี
สัดสวนคาใชจายจากการดําเนินงาน/รายไดรวม (Operating expense/Sales) ปรับเพ่ิมขึ้นเปน 
11.7% จาก 9.3% ในงวด 2Q57/58 เน่ืองจากรายไดรวมท่ีลดลง และคาใชจายในการวิจัยและพัฒนา
ปรับเพ่ิมขึ้นถงึ 30.9% yoy ผลจาก Apple ใหความสําคัญกับการพัฒนาสินคาใหมในระยะยาวมากขึ้น 

โดยรวมแลว กําไรสุทธิงวด 1H58/59 เทากับ 2.89 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ ลดลง 8.6% yoy และคิด
เปน 62% ของประมาณการกําไรสุทธิป 2558/59 ท่ีตลาดคาดไว        

 

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 97.82 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 535,802 
52 Week H/L 134.54/92.00 

52 Week Beta 1.216 
  
Company Background 

ผูประกอบการสินคาอิเล็กทรอนิกสชั้นนํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ที่มา : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 41 Target (USD) 126.64         
HOLD 6 Price (USD) 97.82           
SELL 2 Mkt cap ($m) 535,802       

($m) 2012/13A 2013/14A 2014/15A 2015/16F 2016/17F 2017/18F
Pre-Tax Profit 50,155          53,483         72,515              62,272            65,463          68,532          
Net Income 37,037          39,510         53,394              46,807            49,179          50,731          
EPS 5.72             6.49             9.28                  8.47                9.31              9.99             
EPS growth (%) 159.8% 13.5% 43.0% -8.7% 9.9% 7.3%
PER (x) 17.11           15.07           10.54                11.55              10.51            9.79             
DPS 1.74             1.88             2.08                  2.18                2.27              2.52             
Dividend yield (%) 1.8% 1.9% 2.1% 2.2% 2.3% 2.6%
BPS 19.6             19.0             21.4                  23.0                25.5              33.9             
P/BV (x) 4.98             5.14             4.57                  4.25                3.84              2.88             
ROE (%) 30.64           33.61           46.25                37.65              38.07            32.20           
ROA (%) 19.34           18.01           20.45                15.00              14.46            14.46           
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สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 3Q58/59 จะออนตัวลงถึง 24.9% qoq และ 25.3% yoy เหลอื 
7.9 พันลานดอลลารสหรัฐฯ เน่ืองจากเปนชวง low season ของธุรกจิ และผูบริโภคสวนใหญชะลอการ
ซื้อผลิตภัณฑ iPhone ลง เน่ืองจากรอ iPhone รุนใหม จะออกสูตลาดในชวงเดือนก.ย.59 กดดัน
แนวโนมรายไดรวมลดลง 15.7% qoq และ 14.1% yoy เหลอื 4.26 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ  

สําหรับคาดการณกําไรสุทธิป 2558/59 จะออนตัวลง 12.3% yoy เหลือ 4.68 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ 
มีปจจัยกดดันจากแนวโนมรายไดรวมออนตัวลง 6.2% yoy ผลจากอุตสาหกรรมสมารทโฟนอยูใน
ภาวะอิ่มตัว เน่ืองจากผูบริโภคสวนใหญมีสมารทโฟนใชอยูแลว รวมไปถึงผลิตภัณฑ iPhone 6S ไมได
มีฟงกชั่นท่ีแตกตางจาก iPhone 6 มากนัก จึงยงัไมจูงใจใหลูกคาท่ีใช iPhone 6 เปลี่ยนมาใช iPhone 
6S มากนัก ทําใหลูกคาบางสวนเลือกท่ีจะรอการเปดตัว iPhone 7 ในชวงปลายป 2559 แทน   

หลังจาก Apple รายงานงบการเงินงวด 2Q58/59 หลังตลาดหลักทรัพยปดทําการเม่ือวันท่ี 26 เม.ย.59 
ราคาหุน Apple ลาสุดอยูท่ี 97.82 ดอลลารสหรัฐฯ ปรับลดลง 6.3% วานน้ี underperform ดัชนี 
NASDAQ ท่ีทรงตัวในชวงเวลาเดียวกัน และราคาหุน Apple ปรับลดลง 7.1% ต้ังแตตนป 2559 
underperform ดัชนี NASDAQ ท่ีปรับลดลงเพียง 2.9% ในชวงเวลาเดียวกัน และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุน Apple ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 41 ราย ถือ 6 ราย และขาย 2 ราย โดย
กําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนขางหนา เทากับ 126.64 ดอลลารสหรัฐฯ มี upside 29.5% 
นอกจากน้ี Apple ยังประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตราหุนละ 0.57 ดอลลารสหรัฐฯ คิดเปน 
div yield 0.6% ขึน้ XD วันท่ี 5 พ.ค. 59 และจายปนผลวันท่ี 12 พ.ค. 59    

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F
USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.76 721.46       909.35      26.0% 3.49 2.92 21.52 18.29
FACEBOOK INC-A 4.73 108.89       142.73      31.1% 5.64 4.49 32.05 24.53
ALIBABA GRP-ADR 4.72 77.65         93.41        20.3% 5.75 4.77 28.91 23.10
APPLE INC 4.59 97.82         126.64      29.5% 4.25 3.84 11.55 10.51
YAHOO! INC 4.07 36.95         40.75        10.3% 1.21 1.22 73.46 63.49
INTEL CORP 4.00 31.75         35.58        12.0% 2.38 2.17 13.15 12.19
MICROSOFT CORP 4.08 50.94         57.74        13.4% 4.88 4.98 19.01 17.60
QUALCOMM INC 3.94 52.90         56.90        7.6% 2.54 2.58 12.95 11.39
EBAY INC 3.44 25.27         27.43        8.6% 4.09 3.77 13.56 12.42

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.91 659,000      775,250    17.6% 7.01 5.44 29.86 22.85
SAMSUNG ELECTRON 4.65 1,265,000   1,572,500 24.3% 1.05 0.96 9.80 9.19
LG ELECTRONICS 4.23 58,200       69,862      20.0% 0.83 0.78 12.95 10.60

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.84 496            550          10.9% 2.98 2.68 20.34 18.32
FANUC CORP 3.00 16,505       17,774      7.7% 2.26 2.19 22.82 21.37

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.76 161.60       188.10      16.4% 8.22 6.35 30.86 24.02
SINA CORP 4.24 50.06         55.88        11.6% 1.14 1.07 52.58 36.33
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.19 187.95       213.35      13.5% 4.33 3.55 27.85 20.86
LENOVO GROUP (USD) 4.03 6.39           8.26         29.2% 2.44 2.05 41.19 9.05
SOHU.COM INC (USD) 3.13 45.29         52.86        16.7% 1.28 1.21 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.36 153.00       168.24      10.0% 2.85 2.53 12.84 11.62
HON HAI PRECISIO 3.61 78.60         89.60        14.0% 1.13 1.06 8.78 8.46

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.08 70.77         77.81        9.9% 3.33 3.01 17.75 16.46

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


