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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Facebook Inc.   (Bloomberg) 

 
 

วันศุกร์ท่ี 29 เมษายน พ.ศ. 2559 

FB US EQUITY 
(+) Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q59 เท่ากับ 1.51 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลง 3.2% 
qoq แต่เพ่ิมข้ึนถึงกว่า 1.95 เท่าตัวจากงวด 1Q58 สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ถึง 23.0% พร้อม
ประกาศจ่ายหุ้นปันผลในอัตรา 1 หุ้น Facebook เดิม (Class A และ B-มีสิทธิออกเสียง) ต่อ 2 หุ้น
ใหม่ (Facebook-Class C -ไม่มีสิทธิออกเสียง) 

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 1Q59 ของ Facebook เทา่กบั 5.38 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลง 7.9% qoq แต่
เพ่ิมขึน้ถึง 51.9% yoy โดยรายได้รวมท่ีปรับเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบังวด 1Q58 มีปัจจยัสนบัสนนุจาก
รายได้จากคา่โฆษณา (97% ของรายได้รวม) เติบโตถึง 56.8% yoy สูร่ะดบั 5.20 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยเฉพาะรายได้คา่โฆษณาจากกลุม่ผู้ ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็แลต็ (82% ของรายได้จากคา่
โฆษณา) ท่ีเติบโตถึง 76.1% yoy ผลจากจํานวนสมาชิกโดยรวมท่ีใช้บริการประจําวนัเฉลี่ยในเดือน
มี.ค. 59 (Daily active user) เพ่ิมขึน้ 16% yoy สูร่ะดบั 1.09 พนัล้านราย และยงัเหน็จํานวนสมาชิกท่ี
ใช้บริการประจําวนัผ่านสมาร์ทโฟนและแทป็แลต็เฉล่ียในเดือนมี.ค. 59 (Mobile daily active user) 
เพ่ิมขึน้ถึง 24% yoy สูร่ะดบั 989 ล้านราย  เน่ืองจากพฤติกรรมของผู้บริโภคที่หนัมาใช้สมาร์ทโฟนใน
การใช้บริการ Facebook มากขึน้ ซึง่ Facebook ก็หนัมาเน้นให้ความสําคญัและทําการตลาดกบั
สมาชิกท่ีใช้สมาร์ทโฟนมากขึน้ด้วยเช่นกนั ขณะท่ีรายได้จากคา่ธรรมเนียมตา่งๆ (3% ของรายได้รวม) 
ปรับลดลงถึง 19.9% yoy เหลือ 181 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

สําหรับ gross margin งวด 1Q59 ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 84.4% จาก 81.5% ในงวด 1Q58 เน่ืองจากต้นทนุ
ขายสว่นใหญ่เป็นต้นทนุคงท่ี (Fixed cost) นอกจากนี ้ สดัสว่นค่าใช้จ่ายดําเนินงานตอ่รายได้รวม 
(Operating expense/revenue) ปรับลดลงเหลือ 47.1% จาก 55.2% ในงวด 1Q58 สาเหตหุลกัมาจาก
รายได้รวมท่ีเติบโตโดดเด่น แม้วา่ Facebook ได้ให้ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ
มาก เพ่ือตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคมากขึน้ สะท้อนได้จากคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา
ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 26.5% yoy เป็น 1.34 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1Q59 เทา่กบั 1.51 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึงกวา่ 1.95 เทา่เม่ือ
เทียบกบังวด 1Q58 และคิดเป็น 21% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2559 ท่ีตลาดคาดไว้       

  

 

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 116.73 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 334,222
52 Week H/L 120.79/72.00 

52 Week Beta 1.167 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 47 Target (USD) 144.40
HOLD 4 Price (USD) 116.73
SELL 1 Mkt cap ($m) 334,222     

($m) 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F 2018F
Pre-Tax Profit 2,754           4,910           6,194                14,385            18,946          24,199          
Net Income 1,491           2,925           3,669                7,303              10,579          14,670          
EPS 0.62             1.12             1.31                  3.52                4.56              5.80             
EPS growth (%) 82% 81% 17% 169% 30% 27%
PER (x) 188.27          104.22         89.11                33.14              25.58            20.14           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 6.07             12.91           15.54                19.32              24.21            30.12           
P/BV (x) 19.22           9.05             7.51                  6.04                4.82              3.88             
ROE (%) 10.95           11.34           9.14                  17.76              18.80            20.04           
ROA (%) 9.04             10.11           8.21                  16.00              18.61            21.39           



Global Stock 
Research Department 
 

 2 

แนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 2Q59 คาดเติบโต 52.8% qoq และเติบโตกวา่ 2.2 เทา่ตวัจากงวด 
2Q58 สูร่ะดบั 2.30 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้รวมที่คาดวา่จะเติบโต 
11.4% qoq และ 48.4% yoy เป็น 6.0 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากแนวโน้มจํานวนสมาชิกผู้ใช้บริการ 
Facebook เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง หนนุรายได้คา่โฆษณาเติบโตโดดเดน่ โดยปัจจบุนัการโฆษณาผ่าน 
Facebook เป็นชอ่งทางท่ีได้รับความนิยมมากท่ีสดุช่องทางหนึง่ 

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 จะเติบโตถึง 99.0% yoy สูร่ะดบั 7.3 พนัล้านบาท ทํา new high 
เป็นปีท่ี 4 ติดตอ่กนั ผลจากคาดการณ์รายได้รวมเติบโตถึง 44.9% yoy สูร่ะดบั 2.60 หม่ืนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ผลจากจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง และกลยทุธ์เน้นสร้างรายได้ค่าโฆษณาจาก
ประเทศกําลงัพฒันามากขึน้ โดยเฉพาะประเทศในแถบเอเชีย เป็นต้น 

ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 116.73 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 7.2% วานนี ้ภายหลงัจาก
ประกาศกําไรสทุธิออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาดไว้ถึง 23% outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 1.2% 
จากช่วงเวลาเดียวกนั ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ 11.5% นบัตัง้แตต้่นปี 2559 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 4.0% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg Consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 47 ราย ถือ 4 ราย และขาย 1 ราย โดย
กําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้าเทา่กบั 144.40 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside 23.7% 
นอกจากนี ้ Facebook ยงัประกาศจ่ายหุ้นปันผลในอตัรา 1 หุ้น Facebook เดิม (Class A และ B-มี
สิทธิออกเสียง) ตอ่ 2 หุ้นใหม ่(Facebook-Class C -ไมมี่สิทธิออกเสียง) โดยจะนําเข้าประชมุผู้ ถือหุ้น
ในวนัท่ี 20 มิ.ย.59 และจะประกาศวนัขึน้ XD หลงัจากผ่านการอนมุติัจากผู้ ถือหุ้นแล้ว 

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

  
 

Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F
USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.76 705.06       909.59      29.0% 3.41 2.85 21.04 17.88
FACEBOOK INC-A 4.73 116.73       144.40      23.7% 6.04 4.82 33.14 25.58
ALIBABA GRP-ADR 4.72 76.40         93.99        23.0% 5.65 4.69 28.36 22.70
APPLE INC 4.59 94.83         126.64      33.5% 4.12 3.72 11.23 10.21
YAHOO! INC 4.07 36.59         40.71        11.3% 1.19 1.21 72.74 62.87
MICROSOFT CORP 4.08 49.90         57.74        15.7% 4.78 4.88 18.63 17.24
INTEL CORP 4.00 31.11         35.58        14.4% 2.33 2.13 12.88 11.94
QUALCOMM INC 3.94 52.13         56.99        9.3% 2.51 2.54 12.76 11.22
EBAY INC 3.44 24.62         27.30        10.9% 3.99 3.67 13.21 12.10

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.91 671,000      787,600    17.4% 7.17 5.52 29.27 22.53
SAMSUNG ELECTRON 4.63 1,253,000   1,575,833 25.8% 1.03 0.95 9.37 8.83
LG ELECTRONICS 4.23 58,300       66,667      14.4% 0.82 0.77 12.25 10.31

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.63 496            538          8.5% 2.97 2.66 20.47 18.34
FANUC CORP 3.00 16,505       17,526      6.2% 2.26 2.19 22.82 21.37

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.76 158.80       188.10      18.5% 8.06 6.23 30.29 23.58
SINA CORP 4.24 50.36         55.88        11.0% 1.14 1.08 52.90 36.55
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.19 186.02       213.35      14.7% 4.28 3.51 27.60 20.59
LENOVO GROUP (USD) 4.00 6.16           8.23         33.5% 2.38 1.97 39.71 8.73
SOHU.COM INC (USD) 3.13 45.02         52.86        17.4% 1.28 1.20 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.36 149.50       168.24      12.5% 2.78 2.47 12.55 11.35
HON HAI PRECISIO 3.55 77.30         88.85        14.9% 1.10 1.03 8.65 8.39

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.08 70.64         77.81        10.2% 3.32 3.00 17.72 16.43

PER 
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Current 

Price 
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PBV


