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เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น  
 วันพุธท่ี 25 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 

SC 

ทันหุ้น: SC เตรยีมโรดโชว์ต่างประเทศ เล็งสิงคโปร์-ฮ่องกง-จีน หลังมีกองทุนสนใจอสังหาเพียบ 
พร้อมนําเสนอโครงการย่านใจกลางเมือง 3 โครงการใหม่ หวังดึงเม็ดเงินเข้าพอร์ต ส่วนปี 2559 
ม่ันใจรายได้เข้าเป้า 1.5 หม่ืนล้านบาท  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 3.06 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,789 
 

ความเห็น : 

คาดกําไรงวด 2Q59 มีแนวโน้มสดใสมาก หลงัจากช่วงเดือนเม.ย. 59 ท่ีผ่านมาเพียงเดือนเดียว
สามารถทํายอดโอนฯได้เกือบเทา่งวด 1Q59 ทัง้ไตรมาส ท่ีราว 3.13 พนัล้านบาท ด้วยแรงหนนุจากการ
ท่ีลกูค้าเร่งโอนกรรมสิทธ์ิก่อนท่ีมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯจะหมดอาย ุอีกทัง้ยงัมีการรับรู้รายได้จากการ
โอนฯของโครงการคอนโดมิเนียม Centric อารีย์เข้ามา ซึง่ถือเป็นโครงการท่ีมี Margin สงู เบือ้งต้นจงึ
ประเมินวา่ Gross Margin งวด 2Q59 จะยงัสามารถทําได้ดีเหนือ 36% 

สถานะ Backlog ของ SC ท่ีมีอยู่กวา่ 7 พนัล้านบาท จะทยอยรับรู้รายได้ภายในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้ทํา
ให้คาดวา่จะยงัเหน็การเติบโตได้ตอ่เน่ือง สว่นแผนการเปิดตวัโครงการใหมใ่นปี 2559 จะมีทัง้สิน้ 11 
โครงการ มลูคา่ 2.52 หม่ืนล้านบาท สว่นใหญ่เป็นโครงการแนวราบ โดยรวมฝ่ายวิจยัเช่ือวา่จะช่วยลด
ความตอ่กงัวลตอ่แนวโน้มรายได้ในอนาคต และประเมินรายได้ของ SC ในช่วงปี 2559-60 น่าจะทําได้
ตามเป้าเหนือระดบั 1.5 หม่ืนล้านบาทขึน้ไป 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานของ SC อิง PER 10 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 4.70 บาท มี Upside สงู  
54% และสามารถคาดหวงั Dividend Yield ได้สงูถึง 6.2% 
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SC: จากการที ่ SC ปรับตวัลดลงและยงัสามารถ
ยืนได้เหนือ 3.00 บาทนัน้ เป็นการยืนยนัถึงฐาน
ใหมท่ี่เร่ิมแข็งแรงและแนวรับขาขึน้ท่ีแข็งแกร่ง จงึ
เช่ือวา่ SC จะสามารถปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้อย่าง
ตอ่เน่ือง โดยมีแนวต้านระยะสัน้ท่ี 3.14 และ 3.22 
บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 3.06 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
3.14 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 3,852 3,127 5,125 3,327

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 498 411 827 469
EPS (บาท) 0.12 0.10 0.20 0.11
BV (บาท) 2.87 2.97 3.16 3.28
PER (เท่า) 5.80
PBV (เท่า) 0.93

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 น.ส.แพทองธาร ชนิวัตร 29.10
2 น.ส.พนิทองทา ชนิวัตร 28.16
3 นายบรรณพจน์ ดามาพงศ์ 4.81
4 คุณหญงิพจมาน ดามาพงศ์ 2.80
5 กองทุนเปิด บัวหลวงหุน้ระยะยาว 2.65


