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WHA 

กรุงเทพธุรกิจ: สคช. ชงแผนลงทุนเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกวันน้ี วางกรอบลงทุน
โครงสร้างพ้ืนฐาน 2.2 ล้านล้าน คาดดึงเงินลงทุนจากอุตสาหกรรมเป้าหมาย 1.9 ล้านล้าน 
เตรียมเสนอร่างพรบ.เขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกรองรับในสัปดาห์หน้า 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.98 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 42,681 
 

ความเห็น : 
การลงทนุครัง้ใหญ่ในภาคตะวนัออกท่ีกําลงัจะเกิดขึน้ แบง่เป็นการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ 
หรือภาครัฐร่วมกบัเอกชน (PPP) วงเงิน 3.5 แสนล้านบาท เพ่ือพฒันามอเตอร์เวย์ รถไฟรางคู ่ รถไฟ
ความเร็วสงู สนามบินอู่ตะเภา และทา่เรือแหลมฉบงัเฟส 3 สว่นการลงทนุของภาคเอกชนมีวงเงินรวม
ประมาณ 1.9 ล้านล้านบาท เพ่ือลงทนุในอตุสาหกรรมเป้าหมาย ถือเป็นสว่นหนึง่ของโครงการ 
Eastern Economic Corridor เพ่ือพฒันาพืน้ท่ีตะวนัออกให้เป็นศนูย์กลางการลงทนุระดบัโลก อีกทัง้
ยงัเตรียมให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีจงูใจนกัลงทนุเพ่ิมเติมแก่นกัลงทนุท่ีเข้ามาลงทนุในพืน้ท่ีจงัหวดั 
ชลบรีุ ระยอง และฉะเชิงเทรา โดยการเพ่ิมระยะเวลาการยกเว้นภาษีเงินได้ภาษีนิติบคุคลุจากเดิมท่ี
กําหนดไว้ไมเ่กิน 8 ปี ฝ่ายวิจยัจงึมองวา่จะเป็น Sentiment บวกในระยะสัน้ตอ่กลุม่นิคมฯท่ีมีพืน้ท่ีอยู่
ในเขตเศรษฐกิจพิเศษดงักลา่วประกอบด้วย WHA, AMATA, ROJNA และ TFD 
ในด้านของพืน้ฐาน WHA ถือวา่เดน่สดุ เน่ืองจากแนวโน้มผลประกอบการที่จะเติบโตอย่างมีนยัสําคญั
ในช่วง 2H59 ตามแผนการขายโรงงาน/คลงัสินค้าให้เช่าเข้ากองทรัสต์ H-REIT และ WHART มลูคา่
รวมกนัราว 1-1.1 หม่ืนล้านบาท ทําให้รับรู้รายได้และกําไรก้อนใหญ่เข้ามา รวมถึงกระแสเงินสดที่จะ
นําไปชําระคืนหนีส้ว่นท่ีเหลือจากจากการซือ้กิจการ HEMRAJ ช่วยลดภาระดอกเบีย้จ่ายในอนาคต 
โดยรวมประเมินกําไรสทุธิปี 2559 เติบโต 1.6 เทา่ตวั YoY เป็น 5.1 พนัล้านบาท 
ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 อิง PER 12 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 4.26 บาท มี Upside สงู 
43% โดยราคาหุ้นท่ีย่อตวัลงมาในช่วงนี ้ น่าจะเป็นจงัหวะท่ีดีในการเข้าลงทนุ เพ่ือเตรียมรับแนวโน้ม
ผลประกอบการที่กําลงัเข้าสูจ่ดุพีคในช่วงคร่ึงปีหลงั 
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WHA: แม้จะปรับลดลงมาถึงระดบั 2.94 บาท แต่
เหน็แรงซือ้ท่ีพยายามดนัราคาให้กลบัขึน้มา โดย
ลา่สดุปิดอยู่ท่ี 2.98 บาท ซึง่อยู่ในบริเวณฐานเดิม 
จงึเช่ือวา่แรงซือ้กําลงัสะสมพลงัเพ่ือดนัราคาให้
ขึน้ไปตอ่เน่ือง โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 3.08 
และ 3.20 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.98 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
3.08 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 2,023 1,336 9,195 1,723

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 226 -53 1,785 120
EPS (บาท) 0.02 0.00 0.12 0.01
BV (บาท) 0.96 0.94 1.30 1.32
Current PER (เท่า) 20.54
Current PBV (เท่า) 2.25

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 บรษัิท ดับบลวิเอชเอ โฮลด ิง้ จํากัด 19.60
2 STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 7.70
3 นายสมยศ อนันตประยูร 7.62
4 น.ส.จรีพร จารุกรสกุล 5.88
5 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 5.74


