
 

Stock In Trend  
หุ้นเด่นเล่นตามกระแส 
Research Department 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด   "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

ธนาคารเกียรตินาคิน  
 วันจันทร์ท่ี 11 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 

KKP 

ASPS: วันน้ีแนะนํา KKP ซ่ึงแนวโน้มกําไรงวด 2Q59 เติบโต YoY แกร่งท่ีสุดในบรรดาหุ้นกลุ่ม
ธนาคารท้ังหมด ด้วยผลบวกจากค่าใช้จ่ายดําเนินงานท่ีลดลงต่อเน่ือง ด้านคุณภาพสินทรัพย์
ยังคงเห็นพัฒนาการเชิงบวก 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 47.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 40,432 
 

ความเห็น : 

เข้าใกล้ช่วงฤดกูาลรายงานผลประกอบการงวด 2Q59 ซึง่กลุม่ท่ีจะรายงานออกมาเป็นกลุม่แรกคือ
กลุม่ธนาคาร ฝ่ายวิจยัจงึแนะนําหุ้น KKP ซึง่คาดวา่กําไรงวด 2Q59 โดดเดน่ 1.14 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 
53% YoY ถือเป็นการเติบโตที่มากท่ีสดุในกลุม่ฯ หลกัๆถกูหนนุด้วยคา่ใช้จ่ายดําเนินงานท่ีอยู่ในระดบั
ต่ํา โดยเฉพาะผลขาดทนุจากการขายรถยดึทอดตลาด เน่ืองจากราคาขายรถยนต์มือสองท่ีฟืน้ตวั จงึ
คาดการณ์ Cost to Income Ratio งวด 2Q59 อยู่ในระดบัต่ํา 45.1% เทียบกบั 54.7% ในช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน สว่นคณุภาพสินทรัพย์ยงัเหน็สญัญาณเชิงบวกตอ่เน่ือง โดยคาดการณ์ NPL ปรับลดลง
ตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 5 สูร่ะดบั 5.5%   

คาดกําไรงวด 3Q59 จะยงัเหน็การเติบโต QoQ ตามรายได้ดอกเบีย้สทุธิและรายได้คา่ธรรมเนียมฯท่ีจะ
ปรับเพ่ิมขึน้ในช่วง High Season ขณะท่ีคณุภาพสนิทรัพย์ท่ีดีคาดว่าจะทําให้คา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ยงั
มีโอกาสปรับลดลงตอ่เน่ือง สว่นประมาณการกําไรสทุธิปี 2559 ลา่สดุฝ่ายวิจยัได้ปรับขึน้จากเดิม 10% 
เป็น 4.19 พนัล้านบาท เติบโต 26% YoY เน่ืองจาก Cost to Income Ratio มีแนวโน้มทําได้ต่ํากวา่ท่ี
ประเมินไว้ในทีแรก นอกจากนี ้การที่กลุม่ KKP ได้เป็นท่ีปรึกษาการเงิน Thailand Future Fund มลูคา่ 
1 แสนล้านบาท คาดวา่จะช่วยหนนุรายได้คา่ธรรมเนียมอย่างมีนยัฯ 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 อิง GGM ท่ี PBV 1.22 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 53.5 บาท มี 
Upside 12% ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ผลประกอบการงวด 2Q59 ท่ีเติบโตมากท่ีสดุในกลุม่ฯน่าจะทําให้มี
กระแสเก็งกําไรเข้ามาในระยะสัน้ตอ่เน่ือง 
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KKP: พุง่ทะลผุ่านแนวต้านเดิมท่ี 46.25 บาท โดย
ปรากฏเป็นแทง่เทียนยาวพร้อมปริมาณซือ้ขาย
สนบัสนนุ อีกทัง้มีสญัญาณบวกจาก MACD และ 
RSI ท่ีพุง่สงูขึน้ด้วย จงึมีโอกาสท่ี KKP จะ
สามารถปรับขึน้ทดสอบแนวต้านแรกท่ี 48.25 
บาท และมีสิทธ์ิขึน้ทดสอบแนวต้ามถดัไปท่ี 
49.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 47.50 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 49.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายไดด้อกเบี้ยสุทธ ิ(ลบ) 2,202 2,476 2,569 2,337

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 749 923 980 1,107
EPS (บาท) 0.88 1.09 1.16 1.31
BV (บาท) 43.64 43.58 44.79 46.39
PER (เท่า) 10.75
PBV (เท่า) 1.03

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 CREDIT SUISSE AG, HONG KONG BRANCH 8.46
2 CHASE NOMINEES LIMITED 7.52
3 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 6.78
4 NORTRUST NOMINEES LIMITED-NTGS CL 4.42
5 น.ส.ฐตินิันท์ วัธนเวคนิ 4.20


