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BSBM 

ASPS: หุ้นท่ีประกอบธุรกิจจําหน่ายเหล็กเส้นเช่นเดียวกับ BSBM อย่าง TSTH ได้ประกาศงบ 
1Q59/60 ออกมาแล้ว กําไรพุ่งกระฉูด จึงคาดว่าจะเกิดกระแสเก็งกําไรต่อเน่ืองไปยัง BSBM ซ่ึง
คาดว่ากําไรงวด 2Q59 จะโดดเดน่เช่นเดียวกัน และมี Dividend Yield สูงถึง 10% 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 1.15 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,302 
 

ความเห็น : 

เม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา TSTH ได้รายงานผลประกอบการงวด 1Q59/60 (เม.ย.-มิ.ย. 59) มีกําไรสทุธิ 216 
ล้านบาท (+65% QoQ, +19 เทา่ตวั YoY) โดยมีแรงหนนุจากการเร่งสะสมสตอ็ก และกระแสเก็งกําไร
ของผู้ใช้เหลก็ หนนุราคาเหลก็เส้นปรับตวัสงูขึน้ ซึง่คาดวา่ราคาหุ้น TSTH วนันีน่้าจะตอบสนองในเชิง
บวก ฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่จะเกิดกระแสเก็งกําไรตอ่เน่ืองไปยงับริษัทท่ีประกอบธรุกิจคล้ายคลงึกนั และยงั
ไมป่ระกาศงบ อยา่ง BSBM 

ฝ่ายวิจยัคาดกําไรงวด 2Q59 ของ BSBM ท่ี 85 ล้านบาท (+22% QoQ, Turnaround YoY) โดยคาด
วา่ปริมาณขายเหลก็เส้นจะทําได้สงูถึง 6 หม่ืนตนั ด้วยผลสําเร็จจากการช่วงชิง Market Share ตลาด
เหลก็เส้นข้ออ้อยจนปัจจบุนัมี Product Mixed ในสว่นนีถ้ึง 60% ของปริมาณขายรวม อีกทัง้ยงัได้รับ
ผลบวกจากการเร่งสะสมสตอ็กของลกูค้ากลุม่ค้าสง่ ด้านราคาขายเฉล่ียเหลก็เส้นงวด 2Q59 คาดปรับ
เพ่ิมขึน้ 11% QoQ เป็น 1.5 หม่ืนบาท/ตนั ขณะท่ีต้นทนุ Billet ปรับขึน้ในอตัราท่ีช้ากวา่ หนนุ Metal 
Spread กว้างขึน้ และทําให้คาดการณ์ Gross Margin สงูสดุในรอบ 5 ปีท่ี 14% 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 ของ BSBM อิง PBV 0.8 เทา่ (คา่เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี + 1 SD) 
ได้ราคาเหมาะสม 1.38 บาท มี Upside 20% และคาดการณ์ Dividend Yield ปี 2559 น่าจงูใจมากถึง 
10% p.a. แนะนํา “ซือ้” 
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BSBM: กําลงัเคลื่อนท่ีอยู่ในกรอบแนวโน้มขึน้
พร้อม RSI และ MACD ท่ีฟืน้ตวัต่อเน่ือง และใน
ภาพใหญ่นัน้กําลงัทํารูปแบบ Cup with Handle 
ท่ีใกล้จะสมบรูณ์ ซึง่เป็นหนึง่ในรูปแบบ Bullish 
Pattern จงึเป็นสญัญาณบวกชัน้ดีท่ี BSBM จะ
สามารถปรับตวัขึน้ตอ่เน่ือง โดยในระยะสัน้มีแนว
ต้านท่ี 1.22 และ 1.28 บาท ตามลาํดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 1.16 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
1.22 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 468 581 560 791

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 0 -21 -21 70
EPS (บาท) 0.00 -0.02 -0.02 0.06
BV (บาท) 1.60 1.58 1.56 1.62
PER (เท่า) 47.87
PBV (เท่า) 0.71

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายปิยะ วริยิประไพกจิ 21.92
2 นางกนกวภิา วริยิประไพกจิ 16.10
3 MR.CHIH-TSUNG LEE 7.15
4 MR.CHIEN-HUNG LEE 6.36
5 บรษัิท เครือสหวริยิา จํากัด 4.24


