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TFD 

ASPS: วันน้ีแนะนําหุ้นสตอรี่ร้อน TFD ซ่ึงกําลังมีประเด็นบวกใหญ่จากการปลดล็อกท่ีดินนิคมฯ
เฟส 2 โดยขณะน้ีอยู่ในข้ันตอนสุดท้ายแล้วคือขอนุมัติ EIA รอบ 2 ในเดือน ก.ค. ซ่ึงคาดว่าไม่มี
ปัญหา และจะเป็นจุดเริ่มต้นสําคัญท่ีทําให้ผลประกอบการกลับมา Turnaround เม่ือเริม่การโอนฯ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 3.18 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,082 
 

ความเห็น : 
ผลประกอบการของ TFD กําลงัใกล้เข้าสูช่่วงจดุเปล่ียนครัง้ใหญ่ หลงัจากท่ีขาดทนุสทุธิมาติดตอ่กนัมา
กวา่ 2 ปี เน่ืองจากช่วงท่ีผ่านมาไมมี่รายได้จากธรุกิจนิคมฯเข้ามา เพราะพืน้ท่ีนิคมฯเฟส 1 ขนาด 300 
ไร่ ได้ขายไปหมดแล้ว ขณะท่ีการขยายพืน้ท่ีนิคมฯเฟส 2 ประสบปัญหาความลา่ช้ามายาวนาน โดย
ได้รับการอนมุติัเปลี่ยนจากพืน้ท่ีสเีขียวเป็นสีมว่งเม่ือช่วงปลายปี 2558 ช้ากวา่กําหนดการที่วางไว้ 
อย่างไรก็ตาม บดันี ้TFD อยู่ในระหวา่งขัน้ตอนสดุท้ายคือรอการพิจารณา EIA รอบท่ี 2 ในเดือน ก.ค. 
59 ซึง่คาดวา่น่าจะผ่าน ทําให้สามารถประกาศเป็นพืน้ท่ีนิคมฯเฟส 2 และเปิดขาย Presales ได้ในช่วง
ปลายปี โดยมีลกูค้าสนใจซือ้ท่ีดินรออยู่แล้วกวา่ 100 ไร่ จงึมีโอกาสทีจ่ะสามารถโอนฯได้ในช่วงปลายปี 
ซึง่ด้วยราคาขายท่ีดินสงูถึง 9 ล้านบาท/ไร่ เน่ืองจากทําเลท่ีอยู่ในจงัหวดัฉะเชิงเทรา และอยู่ในพืน้ท่ีเขต
เศรษฐกิจพิเศษท่ีรัฐบาลเตรียมให้สิทธิประโยชน์ยกเว้นภาษีถึง 15 ปี ขณะท่ีต้นทนุการพฒันาอยู่ท่ี
เพียง 3 ล้านบาท/ไร่ โดยรวมเช่ือวา่จะทําให้ผลประกอบการ Turnaround มีกําไรสทุธิได้เม่ือเร่ิมโอนฯ 

นอกจากนี ้ TFD ยงัมีแผนนําโรงงานท่ีบางเสาธง, คลงัสินค้าท่ีทา่สะอ้าน และคลงัสินค้า 2 หลงัท่ี
องักฤษขายเข้ากอง REIT มลูคา่กวา่ 2 พนัล้านบาท ในช่วงปลายปี 2559 อีกทัง้ TFD ยงัได้เซน็ MOU 
ขายโครงการคอนโดฯ The Harbour View Residence ยกตกึด้วยมลูคา่ขายราว 1.6 พนัล้านบาท ซึง่
คาดวา่จะก่อสร้างเสร็จ และสร้างกําไรเข้ามาอีกราว 400 ล้านบาทในปี 2560  

ฝ่ายวิจยัแนะนํา ซือ้ เก็งกําไรใน TFD โดยมีประเดน็การอนมุติั EIA นิคมฯเฟส 2 ในเดือน ก.ค. 59 เป็น 
Catalyst หนนุหลกั นอกจากนี ้จะมีกําหนดการขึน้ XW แจก TFD-W4 แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมด้วยอตัราสว่น 
3:1 ราคาแปลง 3.5 บาท ในวนัท่ี 4 ก.ค. 59 จงึเช่ือวา่จะมีกระแสการเก็งกําไรเข้ามาในระหวา่งนี ้ด้าน
การซือ้ขายหุ้นของผู้บริหารพบวา่มีการซือ้เข้ามาตอ่เน่ืองในช่วงเดือน มิ.ย. นี ้

 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 069000  
wansit.re@asiaplus.co.th 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045  
chanchai.re@asiaplus.co.th 

ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

TFD: สามารถฟืน้ตวัได้สําเร็จ และพุง่ขึน้ตอ่เน่ือง
ในกรอบแนวโน้มขาขึน้ พร้อมทัง้ยืนอยู่บนแนวรับ
สําคญัท่ี 3.00 บาทได้ อีกทัง้ยงัมีแนวโน้มปริมาณ
การซือ้ขายท่ีสอดคล้องไปกบัการปรับตวัขึน้ใน
ครัง้นี ้ แสดงถึงแรงซือ้ท่ีหวนกลบัมาอีกครัง้ และ
พร้อมจะดนัให้ TFD ทะยานขึน้ไปอย่างตอ่เน่ือง 
โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 3.26 บาท หากผ่าน
ได้สําเร็จจะมีแนวต้านถดัไปท่ี 3.46 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 3.18 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
3.26 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 305 199 140 276

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -35 -42 -142 -57
EPS (บาท) -0.03 -0.03 -0.11 -0.04
BV (บาท) 1.53 1.50 1.39 1.33
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 2.39

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 นายอภชิัย เตชะอุบล 23.86
2 นางชลดิา เตชะอุบล 12.96
3 นายกฤตวัฒน์ เตชะอุบล 3.43
4 นายโชตวิทิย์ เตชะอุบล 2.61
5 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 1.90


