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MCS 

ASPS: โอกาสเก็บหุ้นพ้ืนฐานแกร่งราคาถูกไม่ได้มีมาบ่อยๆ!!! ม่ันใจว่าจะเป็นหุ้นท่ี Outperform 
ตลาดฯได้ในช่วงท่ีมีความผันผวน เน่ืองจากแนวโน้มกําไร 3Q59 ท่ีคาดว่าจะเติบโตอย่างมี
นัยสําคัญ YoY อีกท้ังมี Valuation สุดถูกด้วย Expected PER 8.7 เท่า และ Yield 6-7% p.a. 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 12.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,250 
 

ความเห็น : 

คาดกําไรงวด 3Q59 จะเติบโตอย่างมีนยัสําคญั YoY และมีโอกาสเป็นจดุสงูสดุของปี โดยมีแรงหนนุ
จากปริมาณการสง่ออกโครงสร้างเหลก็ท่ีหนาแน่นกวา่ 1.7 หม่ืนตนั ขณะท่ีราคาขายโครงสร้างเหลก็
ของ MCS ไมไ่ด้รับผลกระทบใดๆจากราคาเหลก็ในตลาดโลกท่ีผนัผวน เน่ืองจากเป็นสนิค้าเหลก็เกรด
พิเศษท่ีต้องอาศยัความชํานาญในการผลิตขึน้สงู โดย MCS ถือเป็นไมก่ี่รายท่ีได้รับใบอนญุาต S-
Grade ในประเทศญ่ีปุ่ น ทําให้สามารถรับงานได้ทกุรูปแบบ สง่ผลให้คาดการณ์ราคาขายโครงสร้าง
เหลก็จะยงัยืนระดบัสงู QoQ ท่ี 2.35 แสนเยน/ตนั และมี Gross Margin ในเกณฑ์ดีท่ีระดบั 40% ตาม 
Economy of Scale จากการใช้กําลงัการผลิตท่ีมากขึน้ นอกจากนี ้ MCS จะได้รับประโยชน์จากการ
แข็งคา่ของเงินเยนเข้ามาเตม็ท่ีมากขึน้ในช่วง 3Q59 ตามการรับรู้รายได้ท่ีเป็นเงินเยนเกือบทัง้หมด 
โดยเช่ือวา่แรงกดดนัจาก FX Loss ของ Forward Contract มีไมม่ากแล้ว หลงัรับรู้ขาดทนุอตัรา
แลกเปล่ียนมามากแล้วในงวด 2Q59 

ฝ่ายวิจยัมีความเช่ือมัน่เป็นอย่างสงูวา่ MCS จะสามารถ Outperform ตลาดฯได้ เน่ืองจากพืน้ฐานท่ี
แข็งแกร่ง โดยราคาหุ้น MCS ท่ีปรับฐานลงมา 15% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ทําให้ราคาหุ้นปัจจบุนัซือ้
ขายบน Expected PER ปี 2559 และปี 2560 เพียง 8.7 เทา่ และ 7.7 เทา่ ตามลําดบั อีกทัง้ MCS เป็น
หนึง่ในหุ้น High Dividend Yield ราว 6-7% p.a. จงึแนะนําซือ้ เป็นหลมุหลบภยัชัน้ดีในช่วงท่ีตลาดมี
ความผนัผวนสงู 
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MCS: เหน็การชะลอตวัของการปรับฐานในครัง้นี ้
อย่างชดัเจน โดยปริมาณการซือ้ขายนัน้ลดลง
น้อยกวา่เดิมมาก อีกทัง้ราคายงัปิดอยู่ใกล้ฐาน
ราคาเดิมท่ีบริเวณ 12.20 บาทอีกด้วย จงึเหน็
โอกาสท่ี MCS จะสามารถพลิกฟืน้กลบัมาได้ โดย
ในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 13.00 และ 13.50 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 12.50 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 13.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 735 1,150 1,094 1,427

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 106 168 189 279
EPS (บาท) 0.21 0.34 0.38 0.56
BV (บาท) 4.93 4.74 5.20 5.65
PER (เท่า) 7.98
PBV (เท่า) 2.09

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 นายไน ยวน ชิ 11.66
2 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 9.16
3 นายฮารกชินิ ทันวานี 6.40
4 นายสุรชัย รตทิอง 5.63
5 บรษัิท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จํากัด (มหาชน 5.40


