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Downside จํากัด เก็บหุ้นดีเข้าพอร์ต 
  วันท่ี 28 พฤศจิกายน – 2 ธันวาคม 2559 

 
GDP Growth 3Q59 ตํ่ากว่าคาดนํามาซ่ึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ส่งท้ายปี ส่วนแรง
ขายจากต่างชาติยังมีต่อ แต่ไม่กระทบ SET Index เชื่อว่า Downside จํากัด แนะนําสะสมหุ้นพ้ืนฐาน
ดีเข้าพอร์ต เลือก BJC, MINT, UNIQ และ BLA ซ่ึงได้ผลดีจากสถานการณ์ปัจจุบัน  

SET Index 1,500.40 
เปล่ียนแปลง (จุด) +26.54 
เปล่ียนแปลง (%) +1.80 

GDP Growth 3Q59 ท่ีตํ่ากว่าคาด นํามาซ่ึงมาตรการกระตุ้นส่งท้ายปี  

หลงัประกาศ GDP Growth 3Q59 ท่ี 3.2% YoY ซึง่ต่ํากวา่ 2Q59 และต่ํากวา่ความคาดหมาย ทําให้
เหน็ภาพการทยอยออกมาปรับลดประมาณการปี 2559 ลงมาสูร่ะดบั 3.2 – 3.3% และอีกสิ่งหนึง่ท่ี
ตามมาได้แก่การต่ืนตวัของภาครัฐ ในการที่จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสสดุท้าย
ของปี เร่ิมจากการอดัฉีดเมด็เงินเข้าช่วยเหลือกลุม่ผู้ มีรายได้น้อย (ไมเ่กิน 1 แสนบาท/ปี) ด้วยเมด็เงิน 
1.27 หม่ืนล้านบาท และน่าจะตามมาด้วยมาตรการที่กระตุ้นการจบัจ่ายใช้สอยในกลุม่ผู้ มีรายได้ปาน
กลาง-สงู โดยการให้สิทธิลดหย่อนในการคํานวณภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาคล้ายๆ กบัปีท่ีผ่านมาซึง่ให้
นําคา่ใช้จ่ายในการกิน – เท่ียว-ชอปปิง้ ไมเ่กิน 15000 บาท มาลดหย่อนภาษี คาดวา่จะนําเข้าสูก่าร
พิจารณาของ ค.ร.ม. เร็วๆ นี ้มาตรการดงักลา่วน่าจะเป็นผลดีตอ่หุ้นในกลุม่ค้าปลีกท่ีเดน่ชดัท่ีสดุน่าจะ
เป็น BJC (FV@B 64) สว่นตวัเลือกท่ีรองลงมาได้แก่ ROBINS และ HMPRO อีกมาตรการหนึง่ท่ีน่าจะ
เหน็ความตอ่เน่ือง คือการกระตุ้นการทอ่งเท่ียว ซึง่ได้ทําผ่านการลดคา่ธรรมเนียมการขอวีซา่ การขยาย
อายวีุซา่ สําหรับกลุม่ Long Stay รวมถึงการตอ่อายมุาตรการนําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวในประเทศ
มาลดหย่อนภาษี 15000 บาท ดีตอ่กลุม่ทอ่งเท่ียว ซึง่มี MINT (FV@B 46) เป็นหุ้นเดน่ตามด้วย ERW 

Theme หุ้นรับเหมาฯ และ หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก Bond Yield สูง ยังดูเหมาะสม 

อีก 2 Theme การลงทนุท่ีน่าสนใจในช่วงเวลานีไ้ด้แก่ หุ้นกลุม่รับเหมาฯ เพราะนอกจากจะเหน็การ
เดินหน้ากระบวนการประมลูโครงการลงทนุขนาดใหญ่ตอ่เน่ืองแล้ว ในช่วงเดือน ธนัวาคม น่าจะได้เหน็
ข้อสรุปของการประมลูโครงการ PPP 2 โครงการได้แก่ รถไฟฟ้า สายสีชมพ ูและ สายสีเหลือง มลูคา่
โครงการรวม 1.13 แสนล้านบาท ซึง่มีผู้ เสนอราคาเข้าประมลู 2 กลุม่ได้แก่กลุม่ BTS และ BEM 
นอกจากนีย้งัจะมีโครงการใหมท่ี่เข้าสูก่ระบวนการของการประมลูอยา่งตอ่เน่ือง สถานการณ์แวดล้อม
ดงักลา่วเป็นผลดีตอ่กลุม่รับเหมาก่อสร้าง ซึง่มี UNIQ (FV@B 25) บาท และ CK(FV@B 37.5) เป็นหุ้น
เดน่ นอกจากนีย้งัมี Theme การลงทนุท่ีมีความน่าสนใจอนัเป็นผลจากการที่ อตัราดอกเบีย้พนัธบตัร
ปรับตวัสงูขึน้ (เกิดขึน้เพราะเกิดแรงขายพนัธบตัรของนกัลงทนุตา่งชาติทําให้ราคาพนัธบตัรลดต่ําลง 
เม่ือนํามาคํานวนเป็น Bond Yield จงึให้คา่ท่ีสงูขึน้)  ซึง่เป็นผลดีตอ่ธรุกิจประกนัชีวิต เน่ืองจากทําให้
ภาพระในการตัง้สํารองภาระหนีส้นิจากสญัญาประกนัชีวิตลดลง ผลกัดนัให้กําไรของกิจการสงูขึน้ หุ้น
เดน่ในกลุม่ได้แก่ BLA (FV@B 62) 

แม้ Fund Flow ไหลออกต่อ แต่จะไม่กระทบ SET Index ทยอยสะสมหุ้นเข้าพอร์ต 

ตัง้แต ่ 21 ต.ค. จนถงึปัจจบุนั นกัลงทนุตา่งชาติขายสทุธิในตลาดหุ้นไทยตอ่เน่ืองทกุวนัทําการนบั
มลูคา่การขายรวมได้ 3.83 หม่ืนล้านบาท แตเ่ป็นท่ีน่าสงัเกตวุา่ SET Index ณ ราคาปิด 20 ต.ค.2559 
เทียบกบัปัจจบุนัแทบจะไมมี่ความแตกตา่งกนัเลย สะท้อนให้เหน็วา่ผลกระทบจากแรงขายของ
ตา่งชาติตอ่ SET Index มีอยูอ่ย่างจํากดั สว่นหนึง่เป็นเพราะสดัสว่นการถือครองหุ้นไทยของนกัลงทนุ
ตา่งชาติอยู่ในเกณฑ์ท่ีต่ํามาก อีกทัง้แรงซือ้จากผู้ลงทนุในประเทศก็ยงัแข็งแกร่ง สําหรับแนวโน้มจากนี ้
เช่ือวา่สถานการณ์แวดล้อมท่ีเงิน USD แข็งคา่ ซึง่กดดนัให้เงินบาทอ่อนคา่ลงยงัจะเป็นเหตจุงูใจให้
เมด็เงินลงทนุตา่งชาติไหลออกตอ่ แตก็่เช่ือวา่จะไมมี่ผลกระทบตอ่ SET Index เฉพาะอย่างย่ิงใน
ช่วงเวลาท่ีถือวา่ป็นฤด ูLTF/RMF ท่ีมีสว่นทําให้มีเมด็เงินลงทนุใหมไ่หลเข้าสูต่ลาด รองรับ Fund Flow 
ท่ีไหลออกได้เป็นอย่างดี นอกจากนีห้ากพิจารณาระดบั SET Index เป้าหมายปี 2560 ซึง่ถกูกําหนดท่ี
บริเวณ 1580 – 1600 จดุ ก็น่าจะดงึดดูเมด็เงินลงทนุระยะยาวได้ จงึเช่ือวา่ Downside ของ SET Index 
มีไมม่าก นกัลงทนุจงึควรทยอยสะสมหุ้นพืน้ฐานดีและมีปัจจยับวกหนนุ ดงักลา่วมาข้างต้น เข้าพอร์ต 

มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อวัน 41,016 
(ล้านบาท)  
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วิเคราะห์เทคนิครายสัปดาห ์ 
จากทิศทางของ Dollar Index ประเมินวา่สปัดาห์หน้าน่าจะชะลอการแข็งคา่ขึน้และเคลื่อนไหวใน
กรอบแคบลงท่ี 100.50-103.00 จดุ ขณะท่ีคา่เงินบาทท่ีขึน้มาบริเวณ 35.90 บาทตอ่ดอลลาร์ ซึง่ถือ
เป็นแนวต้านของกรอบ Downtrend Channel ทําให้ระยะสัน้น่าจะชะลอการอ่อนคา่ลงตามซึง่น่าจะ
สง่ผลให้ Fund Flow ไหลออกชะลอลง (รูป a b) ในสว่นของราคานํา้มนัดิบ (อ้างอิงตลาด Brent)กําลงั
อยู่ในช่วงการพกัตวัรอผลการประชมุ OPEC ซึง่หากออกมาเชิงบวกน่าจะทําให้ราคาดีดขึน้เพ่ือ
ทดสอบแนวต้าน 52 เหรียญฯแตห่ากตรงกนัข้ามน่าจะได้เหน็การปรับฐานลงท่ี 46 เหรียญฯ (รูป  c) 
SET ยงัอยู่ในจงัหวะ Technical Rebound ตอ่โดยมีแนวต้านท่ี 1500/1520 จดุ ขณะท่ีแนวรับสปัดาห์
อยู่ท่ี 1463 จดุ (รูป f)   โดยหุ้นกลุม่พลงังานและกลุม่ค้าปลีกน่าจะเป็นตวัช่วยประคองดชันีขึน้ได้ 
จํากดั (รูป d) สว่นกลุม่สือ่สารและธนาคารพาณิชย์ตา่งยงัไมมี่สญัญาณฟืน้ตวัท่ีชดัเจนและน่าจะ
แกวง่ตวัผนัผวนในกรอบเดิม (รูป e) สว่นหุ้นท่ีภาพทางเทคนิคน่าสนใจเลือก MK  (รูป g) 

   รูป a  Dollar Index (Weekly) 

 

รูป a Dollar Index ในระหวา่งสปัดาห์อ่อนตวัลงมาทดสอบแนวรับท่ี 100.50 จดุ ก่อนท่ีจะดีดตวักลบั
ขึน้ทําจดุสงูสดุใหม่ท่ี 102.50 จดุ แต่อย่างไรก็ตามด้วย Stochastic ท่ีเข้าเขต Overbought และติด
บริเวณแนวต้านเดิมแล้ว จึงเช่ือว่าสปัดาห์หน้า Dollar Index น่าจะชอการแข็งค่าขึน้และแกว่งพกัตวั
ตามกรอบ 100.50-103.00 จดุ  

 

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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รูป b  THAI BAHT/US Dollar (Weekly) 

 

รูป b ค่าเงินบาทยังคงอ่อนค่าลงต่อเน่ืองมาสามสปัดาห์ติดโดยปัจจุบนัหลังขึน้ทดสอบแนวต้าน
กรอบ Sideway Down ก็เร่ิมอ่อนตัวลงเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ตาม  MACD และ Stochastic ยังมี
แนวโน้มปรับขึน้ จึงเช่ือว่าในสปัดาหืนีค้่าเงินบาทน่าจะพยายามขึน้ทดสอบแนวต้านท่ี 35.90 บาท
ต่อดอลลาร์อีกครัง้ ผ่านได้มีแนวต้านถดัไปท่ี 36.40 บาทต่อดอลลาร์ แต่หากไม่ผ่านคงต้องอ่อนลง
มาโดยมีแนวรับท่ี 35.40 บาท/ดอลลาร์ 

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

รูป c Brent crude oil (Weekly) 

 

รูป c ภาพนํา้มนัดิบ BRENT รายสปัดาห์กําลงัอยู่ในช่วงการพกัตวัเพ่ือเลือกทางตามกรอบ 48 – 50 
เหรียญฯ ซึง่สปัดาห์นีค้งมีทิศทางไปตามผลการประชมุของ OPEC ในวนัท่ี 30  พ.ย. นี ้หากตกลงกนั
ได้คงมีโอกาสได้เห็นราคาดีดผ่านกรอบบนและขึน้ทดสอบแนวต้านท่ี 52 เหรียญฯ แต่หากผลออกมา
ตรงกนัข้ามราคามีน่าจะหลดุกรอบลา่งและลงมาทดสอบแนวรับ 46 เหรียญฯและ 43.50 เหรียญฯอีก
ครัง้  
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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รูป d  SETENERG VS SETCOM 

 
 

รูป d หุ้นกลุ่มพลังงาน (ภาพบน) ยังคงผันผวนอยู่ในกรอบ Sideways เหนือ EMA 75 วัน ซึ่งเป็น
บริเวณใกล้เคียงกันกับกรอบล่างของแนวโน้มขาขึน้ จึงมีโอกาสฟืน้ตวัได้ โดยในสปัดาห์นีป้ระเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ท่ี 18800 – 19780 จุด ส่วนกลุ่มค้าปลีก (ภาพล่าง) ยังคงน่าจะแกว่ง 
Sideways ตามกรอบ 35670 – 37015 จดุ  

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

รูป e SETCOMUN VS SETBANK 

 

รูป e กลุ่มสื่อสาร (ภาพบน) และกลุม่ธนาคารพาณิชย์ (ภาพล่าง) ยงัคงอยู่ในกรอบแนวโน้มขาลงทัง้
คู่ โดยกลุ่มสื่อสารนัน้พกัตวัอยู่บริเวณแนวรับ 143 จุด และยงัไม่เห็นการเคล่ือนไหวท่ีชดัเจน จึงคง
กรอบการเคลื่อนไหวของกลุ่มฯ ไว้ท่ี 143 – 153 จดุ ส่วนกลุ่มธ.พ. เร่ิมเห็นการฟืน้ตวัขึน้มาบ้างแต่ก็
ยงัดไูมแ่ข็งแรง จงึประเมินวา่ในสปัดาห์นีก้ลุม่ฯ จะยงัคงอยู่ในกรอบเดิมท่ี 466– 487 จดุ 

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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รูป f SET Index (Weekly) 

รูป f SET Index สปัดาห์ท่ีผ่านมาดีดตวัขึน้มาและปิด Gap ท่ีเกิดขึน้เม่ือสองสปัดาห์ก่อนหน้า และ
ด้วย RSI ท่ียงัสามารถทรงตวัอยู่ในระดบั 50 แสดงถึงโอกาสท่ี SET Index น่าจะมีโอกาสขยบักรอบ
ขึน้ตอ่เพ่ือทดสอบแนวต้านท่ี 1500/1520 จดุ สว่นแนวรับระหวา่งสปัดาห์อยู่ท่ี 1463 จดุ  

 

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

\รูป g MK (DAILY) 

 

รูป g  MK หลงัจากท่ีราคาสร้างฐานอยู่บริเวณ 3.94 บาท ล่าสดุราคาสามารถดีดตวัขึน้จนสามารถ
ผ่านแนวต้าน Downtrend Line ขึน้มาได้ พร้อมปริมาณการซือ้ขายท่ีสนับสนุน จึงเช่ือว่าราคามี
โอกาสปรับตวัขึน้ตอ่โดยมีแนวต้านท่ี 4.24 บาท  

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Major Statistics for Investment Strategies 
เป้าหมาย SET Index ปี 2559-60 กําหนดบนค่า PER ต่างๆ  PER bands ของ SET index 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

EPS Growth ปี 2559F-2560F ตลาดเกิดใหม่ (EM)  EPS Growth ปี 2559F-2560F ประเทศพัฒนาแล้ว (DM) 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Expected P/E ปี 2559F-2560F ตลาดเกิดใหม่ (EM)  Expected P/E ปี 2559F-2560F ประเทศพัฒนาแล้ว (DM) 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Dollar Index และราคานํ้ามันดิบโลก  Market Earning Yield Gap 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

Yield Gap PER SET Target 2016E SET Target 2017E
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5.00% 15.38 1,424 1,534

5.25% 14.81 1,371 1,477

5.50% 14.29 1,322 1,425

5.75% 13.79 1,277 1,375

6.00% 13.33 1,234 1,330
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ค่าเงินเอเซีย (WTD)  ดัชนีตลาดหุ้นโลก 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ยอดซ้ือ/ขายสุทธิ รายสัปดาห์ของนักลงทุนแต่ละประเภทเทียบสัปดาห์ก่อน  นักลงทุนต่างชาติ ซ้ือ-ขายสุทธิ รายเดือน 

 

 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

สรุปเหตุการณ์สําคัญในสปัดาห์ที่ผ่านมา 
ภูมิภาค วันที ่ เหตุการณ ์ ผลกระทบ 

ตา่งประเทศ 23/11/59 กระทรวงการคลงัองักฤษปรับลดคาดการณ์ GDP Growth ปี 2560 และ 2561 โดยคาดวา่ในปีนี ้ 
GDP Growth ขององักฤษจะขยายตวัเพียง 1.4% (ลดลงจากคาดการณ์ครัง้ก่อนท่ี 2.2%) และจะ
ขยายตวั 1.7% ในปี 2561 (ลดลงจากคาดการณ์ครัง้ก่อนท่ี 2.1%) เน่ืองด้วยเศรษฐกิจของประเทศ
ได้รับผลกระทบจากกรณีท่ีองักฤษลงมติถอนตวัจากสหภาพยโุรป (Brexit) 

- 

 24/11/59 สํานกังานสถิติแหง่ชาติเยอรมนี (Destatis) เปิดเผย GDP งวด3Q59  ของเยอรมนี ขยายตวั 
0.2%  ขณะท่ีการอปุโภคบริโภคในภาครัฐพุง่ขึน้ 1%  จากกรณีท่ีรัฐบาลนํางบประมาณไปใช้จ่ายใน
การให้ความช่วยเหลือผู้อพยพจํานวนมาก สว่นการอปุโภคบริโภคในภาคครัวเรือน ปรับตวัขึน้ 0.4% 
โดยได้แรงหนนุจากความแข็งแกร่งของตลาดแรงงานและคา่แรงท่ีปรับตวัสงูขึน้ 

+ 

 25/11/59 อตัราเงินเฟ้อญ่ีปุ่ น เดือนต.ค. เพ่ิมขึน้ 0.1%yoy  เป็นผลมาจากราคาสินค้าในกลุม่อาหารที่เพ่ิมขึน้
ขณะท่ี ราคานํา้มนัท่ียงัคงลดลงอยา่งตอ่เน่ือง นอกจากนี ้การเพ่ิมของคา่จ้างในอตัราท่ีน้อย ความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภคที่อ่อนแอ และยอดค้าปลีกท่ีลดลง  ยงัหา่งไกลจากเป้าหมายเงินเฟ้อท่ี 2%  

- 

 25/11/59 รัฐบาลกรีซได้เปิดการเจรจารอบใหมใ่นวนันีก้บัสหภาพยโุรป (EU) และกองทนุการเงินระหวา่ง
ประเทศ (IMF) ซึง่เป็นเจ้าหนี ้เก่ียวกบัการปฏิรูปเศรษฐกิจ และการปรับลดหนี ้การเจรจามีขึน้ในวนันี ้
ท่ีกรุงเอเธนส์ โดยเป็นการประชมุระหวา่งรัฐมนตรีคลงั, พลงังาน และพฒันาเศรษฐกิจของกรีซ 
รวมทัง้ตวัแทนจาก EU และ IMF รัฐบาลกรีซหวงัวา่จะสามารถสรุปการเจรจาดงักลา่วได้ในการ
ประชมุรัฐมนตรีคลงัของยโูรโซนในวนัท่ี 5 ธ.ค.59 

0 

ในประเทศ 21/11/59 สภาพฒัน์ฯรายงาน GDP Growth งวด3Q59  ขยายตวั  3.2%yoyต่ํากวา่ท่ี ASPS คาดที่  3.6%yoy 
ทําให้ช่วง 9M59 ขยายตวั 3.3%  โดยปัจจยัขบัเคลือ่นมาจาก การบริโภคภาคครัวเรือน(C) ขยายตวั 
3.5%yoy จาก 3.8% ในงวด 2Q59  และ   การลงทนุรวม(I) ขยายตวั  1.4%yoy  ขณะท่ีการใช้จ่าย
ของภาครัฐ(G)หดตวั  

0 

 22/11/59 ครม.อนมุติัมาตการช่วยเหลือเพ่ือกระตุ้นการบริโภค(C) ในช่วงงวด 4Q59  คือ แจกเงินให้เปลา่ผู้ มี
รายได้น้อยท่ีอยู่นอกภาคการเกษตรวงเงิน  1.27 หม่ืนล้านบาท  แบง่เป็น รายได้ไมเ่กิน 3 หม่ืน/ปี 
แจกคนละ 3 พนับาท และ 3 หม่ืน - 1แสน/ปี แจกคนละ  1.5 พนับาท คาดรัฐเบิกจ่าย 1-31 ธ.ค.59   

+ 

 22/11/59 รัฐออกมาตการสง่เสริมภาคการทอ่งเท่ียว กําหนดระยะเวลา  (1ธ.ค.59- 28 ก.พ.60) โดย 1) ลด
คา่ธรรมเนียมเข้าประเทศรวม19 ประเทศ อาทิ สหรัฐ  ญ่ีปุ่ น องักฤษ จีน เป็นต้น โดยยกเว้น
คา่ธรรมเนียมผ่านวีซา 1 พนับาท/คน และลดคา่ธรรมเนียมวีซา่ท่ีช่องทางดา่นตรวจคนเข้าเมือง 
เหลือ 1000 บาท/คน จากเดิม 2000 บาท/คน และขยายระยะเวลา (Long Stay VISA) กลุม่
นกัทอ่งเท่ียวท่ีพกัระยะยาวอาย ุ55 ปีขึน้ไป คือ ขยายเป็น 10 ปี (เดิมครัง้ละไมเ่กิน 1 ปี) 

+ 
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Weekly Economic Calendar 
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ทีม่า : Bloomberg 

 

 

 



As of : 23 November 2016
Warrant Final Exercise Exercise Warrant Stock Dilution Intrinsic Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out Conversion Periods

Date Price Warrant Stock Price Price Factor Value Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money
ABC-W1 10 Sep 19 0.482 1.00000 3.110 0.28 0.36 0.21 0.00 0.27 59% 4.00 0.61 18% 2.43 0.63 -59% End of Jun, Dec
ABC-W2 5 Jun 20 1.500 1.00000 1.000 0.11 0.36 0.18 0.00 0.02 347% 3.27 0.20 53% 0.66 0.22 -347%    At the End of Jun, Dec
ACAP-W1 31 Jul 18 2.000 1.00000 1.000 12.30 14.70 0.20 10.16 12.72 -3% 1.20 1.00 -2% 1.20 1.03 3% 15th Jun and Dec
ACC-W1 30 Apr 19 1.250 1.00000 1.000 0.16 0.65 0.20 0.00 0.07 117% 4.06 0.37 37% 1.49 0.46 -117%    At the End of Jun
AEC-W2 10 Apr 17 2.000 1.00000 1.000 0.08 0.50 0.12 0.00 0.00 316% 6.25 0.00 4240% 0.00 0.24 -316%    At the End of Jun, Dec
AEC-W4 27 May 18 1.000 1.00000 1.000 0.16 0.50 0.09 0.00 0.03 132% 3.13 0.21 75% 0.67 0.43 -132%    At the End of Jun, Dec
AIE-W1 7 May 18 0.250 1.00000 1.000 0.00 0.00 0.00 0.00 nm. nm. nm. nm. nm. nm. 0.00 nm. N/A
AIRA-W1 2 Aug 18 2.000 1.00000 1.000 0.52 2.50 0.11 0.45 0.86 1% 4.81 0.78 0% 3.77 0.99 -1%    At the End of Oct, Jan, Apr and Jul
AIRA-W2 2 Aug 19 3.500 1.00000 1.000 0.20 2.50 0.12 0.00 0.54 48% 12.50 0.55 16% 6.83 0.68 -48%    At the End of Oct, Jan, Apr and Jul
AJD-W1 20 Nov 19 1.527 1.00000 1.310 1.28 1.94 0.20 0.43 1.14 29% 1.99 0.84 9% 1.66 0.77 -29%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
AJD-W2 20 Jan 17 0.189 1.00000 1.059 1.78 1.94 0.06 1.75 1.85 -4% 1.15 1.00 -21% 1.15 1.04 4%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
BANPU-W3 5 Jun 17 5.000 1.00000 1.000 13.80 18.90 0.06 13.10 13.71 -1% 1.37 0.99 -1% 1.35 1.01 1% 5 Sept 16, 2 Dec 16, 3 Mar 17 and 5 Jun 17
BLAND-W4 2 Jul 18 2.000 1.00000 1.000 0.25 1.63 0.25 0.00 0.23 38% 6.52 0.49 22% 3.17 0.72 -38%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
BROCK-W1 1 Jun 18 3.480 1.00000 1.005 0.25 2.22 0.17 0.00 0.22 68% 8.93 0.37 41% 3.32 0.60 -68%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
BSM-W2 28 Dec 18 0.500 1.00000 1.000 0.09 0.34 0.14 0.00 0.06 74% 3.78 0.48 30% 1.82 0.58 -74%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
BTC-W3 28 Dec 20 0.600 1.00000 1.000 0.01 0.08 0.33 0.00 0.00 663% 8.00 0.10 64% 0.81 0.13 -663% 30th Nov
BTS-W3 1 Nov 18 12.000 1.00000 1.000 0.71 8.55 0.25 0.00 0.83 49% 12.04 0.36 23% 4.28 0.67 -49%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
BWG-W4 24 May 19 3.000 1.00000 1.000 0.55 2.08 0.13 0.00 0.39 71% 3.78 0.50 24% 1.88 0.59 -71%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
CCN-W1 31 May 19 1.500 1.00000 1.000 1.23 2.80 0.33 0.87 1.36 -2% 2.28 0.90 -1% 2.05 1.03 2% 1st 29 Dec 17 and 31 May 19
CGH-W1 5 Jan 18 1.624 1.00000 1.108 0.25 1.49 0.18 0.00 0.26 24% 6.60 0.55 21% 3.64 0.81 -24%    At the End of Jun
CGH-W2 14 Jul 18 1.600 1.00000 1.000 0.28 1.49 0.08 0.00 0.31 26% 5.32 0.57 15% 3.03 0.79 -26%    At the End of Jun
CIG-W6 31 May 18 1.500 1.00000 1.000 0.11 0.64 0.20 0.00 0.02 152% 5.82 0.18 84% 1.05 0.40 -152% End of every month
CKP-W1 28 May 20 6.000 1.00000 1.000 0.50 3.50 0.20 0.00 0.69 86% 7.00 0.51 19% 3.56 0.54 -86%    At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
DCON-W1 8 May 19 0.318 1.00000 15.709 5.95 0.61 0.13 3.99 4.25 14% 1.61 0.76 6% 1.23 0.88 -14% Every 6 Months after 1st exercise on 31 Jul 17
DCON-W2 28 Jan 17 0.357 1.00000 1.403 0.31 0.61 0.10 0.32 0.34 -5% 2.76 0.99 -26% 2.72 1.06 5% Every 3 months from the first exercise date set for 31 July 2016
DCORP-W1 8 May 17 1.871 1.00000 1.603 12.50 9.60 0.07 11.48 12.44 1% 1.23 1.00 2% 1.23 0.99 -1% 8 May 2015, 6 May 2016, 8 May 2017
DIMET-W1 1 Nov 17 0.500 1.00000 1.000 2.30 2.74 0.05 2.13 2.26 2% 1.19 1.00 2% 1.19 0.98 -2%    Every 15 Mar and 15 Sept
DNA-W1 18 Nov 18 0.100 1.00000 5.000 2.78 1.40 0.19 5.25 5.82 -53% 2.52 1.00 -32% 2.52 2.13 53% 18 th Nov 18
EARTH-W4 15 Sep 19 6.861 1.00000 1.020 0.36 4.58 0.29 0.00 0.67 58% 12.98 0.46 18% 5.94 0.63 -58%    Every 15 Mar and 15 Sept
ECF-W1 29 Jul 17 0.500 1.00000 1.000 2.66 3.20 0.28 1.96 2.66 -1% 1.20 0.99 -2% 1.19 1.01 1% End of  May and November
ECL-W2 23 Feb 18 1.525 1.00000 1.050 0.40 1.52 0.28 0.00 0.35 25% 3.99 0.70 20% 2.80 0.80 -25% Every August and February
EIC-W1 29 May 17 1.000 1.00000 1.313 0.37 1.36 0.16 0.40 0.51 -6% 4.83 0.88 -11% 4.27 1.06 6%    At the End of May, Nov
EIC-W2 16 Jul 20 1.000 1.00000 1.000 0.49 1.36 0.21 0.28 0.63 10% 2.78 0.85 3% 2.36 0.91 -10%    At the End of Jun, Dec
EIC-W3 16 Jun 21 1.000 1.00000 1.000 0.54 1.36 0.02 0.35 0.74 13% 2.52 0.84 3% 2.11 0.88 -13%    At the End of Jun, Dec
EMC-W5 30 Oct 17 0.250 1.00000 1.000 0.04 0.13 0.20 0.00 0.00 123% 3.25 0.19 136% 0.61 0.45 -123% End of  Jan Apr Jul and Oct
EVER-W2 30 Jun 17 2.000 1.00000 1.000 0.13 0.61 0.14 0.00 0.00 249% 4.69 0.00 704% 0.02 0.29 -249% 30 Sept 16, 15 dec 16, 31 Mar 17 and 30 Jun 17
EVER-W3 14 Mar 19 5.000 1.00000 1.000 0.10 0.61 0.08 0.00 0.00 736% 6.10 0.01 151% 0.07 0.12 -736% 14 Ju 18, 14 Sept 18, 14 Dec 18 and 14 Mar 19
FC-W1 22 Dec 20 1.408 1.00000 1.065 0.14 0.50 0.16 0.00 0.08 208% 3.80 0.38 32% 1.43 0.32 -208% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
FC-W2 22 Dec 20 2.000 1.00000 1.000 0.14 0.50 0.12 0.00 0.04 328% 3.57 0.25 43% 0.89 0.23 -328% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
FER-W1 15 Jan 18 4.000 1.00000 1.000 0.31 0.92 0.05 0.00 0.00 368% 2.97 0.01 285% 0.03 0.21 -368% End of Jan
FPI-W1 8 Jun 18 2.000 1.00000 1.000 2.74 4.96 0.20 2.38 2.88 -4% 1.81 0.95 -3% 1.71 1.05 4% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
FVC-W1 14 May 18 0.499 1.00000 1.003 1.73 2.48 0.29 1.41 1.86 -10% 1.44 0.97 -7% 1.40 1.12 10% End of May and Nov
GENCO-W1 18 May 17 1.000 1.00000 1.576 0.89 1.43 0.12 0.59 0.76 9% 2.53 0.92 21% 2.33 0.91 -9% End of Dec
GIFT-W1 29 Apr 18 2.000 1.00000 1.000 1.76 3.44 0.33 0.96 1.58 9% 1.95 0.92 6% 1.80 0.91 -9% End of Oct and Apr
GJS-W2 12 Dec 17 2.070 1.00000 0.363 0.02 0.32 0.14 0.00 0.00 564% 5.81 0.00 505% 0.00 0.15 -564% At the End of Jun, Dec
GJS-W3 7 Feb 20 1.500 1.00000 0.400 0.05 0.32 0.12 0.00 0.01 408% 2.56 0.14 66% 0.36 0.20 -408% At the End of Jun, Dec
GLAND-W3 30 Jun 17 1.000 1.00000 1.073 1.52 2.56 0.00 1.67 1.54 -6% 1.81 0.94 -9% 1.70 1.06 6% Every 30 Jun
GLAND-W4 29 Jun 18 1.000 1.00000 1.004 1.45 2.56 0.09 1.43 1.28 -5% 1.77 0.82 -3% 1.46 1.05 5% Every 30 Jun
GL-W4 31 Jul 18 40.000 1.00000 1.000 19.90 52.75 0.10 11.51 19.94 14% 2.65 0.81 8% 2.15 0.88 -14% End of every month
GREEN-W4 18 Jun 18 1.000 1.00000 1.000 0.39 1.02 0.19 0.02 0.28 36% 2.62 0.72 22% 1.88 0.73 -36% At the End of May, Nov
GSTEL-W1 29 Sep 19 2.750 1.00000 0.200 0.00 0.32 0.14 0.00 0.00 759% nm. 0.02 113% nm. 0.12 -759% At the End of Jun, Dec
GSTEL-W2 26 Sep 19 2.750 1.00000 0.200 0.03 0.32 0.04 0.00 0.00 806% 2.13 0.02 117% 0.05 0.11 -806% At the End of Jun, Dec
GUNKUL-W 29 Sep 17 5.625 1.00000 4.800 2.88 4.92 0.06 0.00 3.15 27% 8.20 0.50 32% 4.09 0.79 -27% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W2 22 May 19 0.000 1.00000 1.000 0.00 0.00 0.17 0.00 nm. nm. nm. nm. nm. nm. #DIV/0! nm. At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
IFEC-W1 23 Feb 17 1.000 1.00000 1.207 3.82 4.60 0.02 4.25 4.31 -9% 1.45 0.99 -33% 1.44 1.10 9% End of Nov 14, Nov15 and 23 Feb 17
IFEC-W2 8 Jul 18 25.000 1.00000 1.000 0.51 4.60 0.19 0.00 0.01 455% 9.02 0.01 188% 0.10 0.18 -455% 31 May 16, 31 May 17 and 6 Jul 18
IHL-W1 11 Oct 19 3.500 1.00000 1.000 3.08 6.05 0.18 2.10 2.77 9% 1.96 0.80 3% 1.57 0.92 -9% At the End of Mar, Sep
IRCP-W2 16 May 17 5.250 1.00000 1.200 0.91 3.84 0.21 0.00 0.19 56% 5.06 0.27 156% 1.38 0.64 -56% Every 15th of 6 Months (May and Nov)

Warrant Corner

Exercise Ratio



As of : 23 November 2016
Warrant Final Exercise Exercise Warrant Stock Dilution Intrinsic Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out Conversion Periods

Date Price Warrant Stock Price Price Factor Value Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money

Warrant Corner

Exercise Ratio

ITD-W1 13 May 19 14.000 1.00000 1.000 0.60 4.90 0.17 0.00 0.29 198% 8.17 0.21 56% 1.75 0.34 -198% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
IVL-W1 24 Aug 17 36.000 1.00000 1.000 2.96 33.50 0.09 0.00 4.66 16% 11.32 0.54 22% 6.10 0.86 -16% At the End of Jan, Apr, Jul, Oct
IVL-W2 24 Aug 18 43.000 1.00000 1.000 2.56 33.50 0.07 0.00 5.77 36% 13.09 0.50 19% 6.51 0.74 -36% At the End of Jan, Apr, Jul, Oct
JAS-W3 5 Jul 20 3.904 1.00000 1.101 3.44 7.85 0.34 2.88 0.88 -10% 2.51 0.24 -3% 0.60 1.12 10% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMT-W1 29 Jun 18 18.000 1.00000 1.000 3.94 17.00 0.17 0.00 3.81 29% 4.31 0.63 17% 2.74 0.77 -29% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
KIAT-W1 22 Mar 18 0.488 1.00000 1.025 0.18 0.58 0.29 0.07 0.14 14% 3.30 0.70 11% 2.31 0.87 -14% Every 23rd of March
L&E-W3 15 Jun 17 2.100 1.00000 1.000 0.82 3.04 0.09 0.86 0.98 -4% 3.71 0.88 -7% 3.26 1.04 4% Every 15 Mar, Jun, Sep, Dec
LH-W3 5 May 17 3.500 1.00000 1.000 5.35 8.95 0.02 5.34 5.25 -1% 1.67 0.97 -2% 1.62 1.01 1% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
LOXLEY-W 30 Sep 17 7.000 1.00000 1.000 1.03 3.22 0.03 0.00 0.05 149% 3.13 0.08 192% 0.25 0.40 -149% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
MACO-W1 2 Nov 17 2.000 1.00000 1.000 0.17 1.14 0.18 0.00 0.04 90% 6.71 0.19 98% 1.28 0.53 -90% End of Quarter
MAX-W2 2 Aug 17 0.180 2.00000 1.000 0.02 0.12 0.19 0.00 0.00 83% 3.00 0.30 141% 0.90 0.55 -83% 2 Aug 17
MBAX-W1 17 Aug 17 2.487 1.00000 1.005 2.22 5.00 0.20 2.02 2.24 -6% 2.26 0.91 -8% 2.06 1.06 6%    Every 17 Feb and 17 Aug
MFC-W1 30 Mar 18 17.947 1.00000 1.003 2.90 21.50 0.33 2.39 4.27 -3% 7.44 0.66 -2% 4.92 1.03 3% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
MIDA-W2 31 May 19 2.500 1.00000 1.000 0.19 0.79 0.20 0.00 0.04 241% 4.16 0.19 63% 0.81 0.29 -241% End of Dec
MILL-W3 21 Dec 19 3.000 1.00000 1.000 0.23 1.25 0.14 0.00 0.13 158% 5.43 0.31 36% 1.70 0.39 -158% End of Jun, Dec
MINT-W5 3 Nov 17 36.364 1.00000 1.100 3.92 34.75 0.05 0.00 6.77 15% 9.75 0.58 16% 5.65 0.87 -15% Every 25 of Feb, May, Aug and Nov
ML-W2 31 May 19 3.500 1.00000 1.000 0.24 1.79 0.33 0.00 0.17 109% 7.46 0.36 34% 2.72 0.48 -109% End of Dec
MONO-W1 17 Oct 19 2.492 1.00000 1.003 0.98 2.84 0.32 0.24 1.05 22% 2.91 0.81 7% 2.36 0.82 -22% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
MOONG-W1 1 Jun 18 1.000 1.00000 1.006 3.38 4.68 0.13 3.21 3.50 -7% 1.39 0.95 -5% 1.33 1.07 7% End of Jun and Dec
MPG-W1 1 Jun 18 1.000 1.00000 1.000 0.22 0.60 0.23 0.00 0.07 103% 2.73 0.40 59% 1.09 0.49 -103% End of May and Nov
NBC-W1 11 Jul 18 3.000 1.00000 1.000 0.49 1.82 0.25 0.00 0.16 92% 3.71 0.34 49% 1.26 0.52 -92% Every 15 Jun and Dec
NCL-W1 19 Jan 18 4.000 1.00000 1.000 0.35 2.10 0.25 0.00 0.09 107% 6.00 0.23 88% 1.36 0.48 -107% At the End of Jun, Dec
NEP-W2 16 Dec 16 0.464 1.00000 1.078 0.00 0.35 0.21 0.00 0.00 33% nm. 0.02 8675% nm. 0.75 -33% Every 15 Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W3 15 Sep 19 0.550 1.00000 1.000 0.11 0.35 0.10 0.00 0.07 89% 3.18 0.52 25% 1.65 0.53 -89% Every 15 Mar, Jun, Sep, Dec
NEWS-W4 31 Mar 19 3.500 1.00000 0.285 0.02 0.17 0.01 0.00 0.00 2000% 2.42 0.00 265% 0.00 0.05 -2000% End of March and Sept
NEWS-W5 3 Sep 18 0.290 1.00000 1.000 0.03 0.17 0.15 0.00 0.02 88% 5.67 0.37 43% 2.12 0.53 -88% End of March and Sept
NINE-W1 11 Jul 18 4.000 1.00000 1.000 0.55 1.51 0.33 0.00 0.06 201% 2.75 0.18 97% 0.50 0.33 -201% Every 15 Jun and Dec
NMG-W3 19 Jun 18 1.000 1.00000 1.000 0.21 1.10 0.18 0.08 0.28 10% 5.24 0.68 6% 3.57 0.91 -10% Every 15 Jun and Dec
NPP-W2 9 Mar 18 1.800 1.00000 1.000 0.57 1.26 0.06 0.00 0.16 88% 2.21 0.42 63% 0.92 0.53 -88% March 9, 2018
NUSA-W2 21 Jan 18 1.000 1.00000 1.000 0.15 0.51 0.04 0.00 0.02 125% 3.40 0.19 101% 0.65 0.44 -125% At the End of May, Nov
OCEAN-W2 1 Jun 18 1.200 1.00000 1.000 0.20 0.62 0.17 0.00 0.05 126% 3.10 0.29 71% 0.88 0.44 -126% 1st Jun and 1st Dec
PHOL-W1 31 Oct 18 3.000 1.00000 1.000 0.90 3.38 0.17 0.32 0.89 15% 3.76 0.65 8% 2.45 0.87 -15% End of Apr and Oct
PL-W1 15 Jun 18 3.966 1.00000 1.009 1.17 3.64 0.08 0.00 0.71 41% 3.14 0.54 25% 1.69 0.71 -41% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
POLAR-W3 1 Feb 18 2.000 1.00000 1.000 0.00 0.00 0.27 0.00 nm. nm. nm. nm. nm. nm. 0.00 nm. At the End of Dec
PPM-W1 19 May 17 3.477 1.00000 2.014 1.91 4.36 0.33 1.18 2.05 1% 4.60 0.88 3% 4.04 0.99 -1% At the End of Jun, Dec
PPS-W1 9 Dec 18 0.400 1.00000 1.000 0.51 0.92 0.33 0.35 0.54 -1% 1.80 0.96 -1% 1.74 1.01 1% 31 Dec 16, 30 Jun 17, 31 Dec 17, 30 Jun 18 and 9 Dec 18
PSL-W1 15 Jun 18 17.500 1.00000 1.000 1.74 7.30 0.03 0.00 0.30 164% 4.20 0.16 86% 0.69 0.38 -164% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
PSTC-W1 28 Jan 19 0.500 1.00000 1.000 0.32 0.67 0.09 0.15 0.28 22% 2.09 0.82 10% 1.72 0.82 -22% Last working day of Jan, Jul
RML-W4 14 Jun 18 1.970 1.00000 1.000 0.19 1.24 0.20 0.00 0.10 74% 6.53 0.33 43% 2.13 0.57 -74% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
RWI-W1 29 Jun 18 1.600 1.00000 1.000 0.82 2.32 0.33 0.48 0.89 4% 2.83 0.90 3% 2.53 0.96 -4% Every 15th of Jun, Sept and Dec
SAMART-W 19 Feb 18 45.000 1.00000 1.000 0.68 13.20 0.17 0.00 0.05 246% 19.41 0.03 172% 0.53 0.29 -246% 19 th Feb 17
SAWAD-W1 29 May 20 58.537 1.00000 1.025 7.35 40.25 0.04 0.00 11.51 63% 5.61 0.59 15% 3.29 0.61 -63% At the End of May, Nov
SIMAT-W2 19 May 20 15.000 1.00000 1.000 0.70 3.22 0.09 0.00 0.16 388% 4.60 0.15 57% 0.71 0.21 -388% End of Jan, Apr, July, Oct
SIMAT-W3 19 May 25 30.000 1.00000 1.000 0.65 3.22 0.09 0.00 0.43 852% 4.95 0.28 30% 1.41 0.11 -852% End of Jan, Apr, July, Oct
SIRI-W2 24 Nov 17 2.500 1.00000 1.000 0.10 1.64 0.19 0.00 0.08 59% 16.40 0.24 58% 4.01 0.63 -59% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
SMART-W1 20 Apr 18 1.250 1.00000 1.000 0.38 1.09 0.29 0.00 0.22 50% 2.87 0.65 33% 1.85 0.67 -50% At the End of Jun, Dec
SMM-W3 26 Nov 16 1.500 1.00000 1.000 0.00 1.60 0.20 0.08 0.08 -6% nm. 0.93 -100% nm. 1.07 6% Every 25th of Month
SMT-W1 28 Jun 19 8.000 1.00000 1.000 2.28 7.00 0.17 0.00 2.00 47% 3.07 0.67 16% 2.05 0.68 -47% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
SPORT-W5 29 Apr 19 1.200 1.00000 1.000 0.89 1.28 0.20 0.06 0.50 63% 1.44 0.79 22% 1.13 0.61 -63% End of Jun, Dec
SUPER-W3 31 Mar 17 4.000 1.00000 1.000 0.20 1.57 0.07 0.00 0.00 168% 7.85 0.00 1554% 0.01 0.37 -168% End of Feb, May, Aug, Nov 2016 and Mar 2017
SUSCO-W1 4 Feb 19 4.000 1.00000 1.000 0.64 3.40 0.20 0.00 0.70 36% 5.31 0.57 15% 3.03 0.73 -36% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
SVI-W3 26 Mar 20 4.440 1.00000 1.000 1.35 4.68 0.01 0.24 1.72 24% 3.47 0.68 7% 2.37 0.81 -24% Condition on warrant lock-up for SVI-W3 warrant
S-W1 15 Jul 19 15.000 1.00000 1.000 0.80 4.68 0.20 0.00 0.25 238% 5.85 0.20 59% 1.15 0.30 -238% 15th Jan 18, 16th Jul 18, 15th Jan 19
TAKUNI-W 28 Jan 21 2.000 1.00000 1.000 0.41 1.48 0.33 0.00 0.37 63% 3.61 0.60 12% 2.17 0.61 -63% End of Dec
TAPAC-W2 1 May 17 1.725 1.00000 1.217 20.80 23.20 0.14 22.44 25.38 -19% 1.36 1.00 -38% 1.36 1.23 19% At the End of Jan, Apr, Jul, Oct
TCC-W2 3 May 18 0.788 1.00000 1.269 0.63 1.00 0.00 0.27 0.35 28% 2.01 0.65 19% 1.30 0.78 -28% At the End of Feb May, Aug, Nov
TCC-W3 1 Apr 22 0.807 1.00000 1.239 0.70 1.00 0.08 0.22 0.35 37% 1.77 0.48 6% 0.84 0.73 -37% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W4 14 May 23 0.903 1.00000 1.108 0.57 1.00 0.24 0.08 0.27 42% 1.94 0.44 6% 0.85 0.71 -42% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec



As of : 23 November 2016
Warrant Final Exercise Exercise Warrant Stock Dilution Intrinsic Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out Conversion Periods

Date Price Warrant Stock Price Price Factor Value Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money

Warrant Corner

Exercise Ratio

TFD-W4 29 Jun 18 3.262 1.00000 1.073 0.67 2.54 0.26 0.00 0.46 53% 4.07 0.56 31% 2.28 0.65 -53% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TFG-W1 19 May 19 2.500 1.00000 1.000 4.12 6.75 0.09 3.86 4.53 -2% 1.64 0.97 -1% 1.59 1.02 2% At the End of Jun and Dec
TGPRO-W1 28 Apr 17 0.200 1.00000 1.000 0.05 0.24 0.15 0.03 0.05 4% 4.80 0.81 10% 3.89 0.96 -4% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TGPRO-W2 27 Jun 18 0.200 1.00000 1.000 0.09 0.24 0.13 0.03 0.08 21% 2.67 0.78 13% 2.09 0.83 -21% End of every month
TH-W1 9 Sep 17 1.000 1.00000 1.352 0.25 0.80 0.08 0.00 0.11 48% 4.33 0.43 64% 1.88 0.68 -48% At the End of Sep
TH-W2 16 Jun 20 1.000 1.00000 1.000 0.30 0.80 0.25 0.00 0.25 63% 2.67 0.69 15% 1.85 0.62 -63% At the End of Jun
TMC-W1 17 Dec 17 1.500 1.00000 1.000 0.63 1.82 0.33 0.21 0.54 17% 2.89 0.85 16% 2.44 0.85 -17% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TMILL-W1 29 Oct 18 2.000 1.00000 1.000 0.00 2.82 0.14 0.70 0.94 -29% nm. 0.76 -16% nm. 1.41 29% At the End of Apr, Oct
TNPC-W1 9 Jun 19 2.250 1.00000 1.000 0.54 1.60 0.14 0.00 0.32 74% 2.96 0.52 24% 1.53 0.57 -74% End of May and Nov
TPOLY-W2 28 Jun 18 3.000 1.00000 1.000 1.09 3.42 0.18 0.34 1.05 20% 3.14 0.77 12% 2.41 0.84 -20% End of Quarter
TRITN-W2 9 Dec 16 0.100 1.00000 1.047 0.00 0.45 0.03 0.36 0.36 -78% nm. 1.00 -100% nm. 4.50 78% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSI-W2 28 Jun 18 1.200 1.00000 1.000 0.13 0.45 0.20 0.00 0.01 196% 3.46 0.15 97% 0.52 0.34 -196% 28th Jun 2018
TSR-W1 20 Dec 18 1.818 1.00000 1.100 2.46 4.56 0.29 2.13 2.80 -11% 2.04 0.93 -6% 1.89 1.12 11% At the End of May
TTA-W4 1 Mar 17 17.359 1.00000 1.066 0.88 9.55 0.05 0.00 0.01 90% 11.57 0.02 1001% 0.19 0.53 -90% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
TTA-W5 28 Feb 19 18.383 1.00000 1.006 1.42 9.55 0.09 0.00 1.10 107% 6.77 0.35 38% 2.36 0.48 -107% End of Quarter
TVT-W1 16 May 18 1.500 1.00000 1.000 0.52 1.84 0.20 0.27 0.49 10% 3.54 0.70 7% 2.49 0.91 -10% At the End of Jun, Dec
T-W3 9 Aug 18 1.000 1.00000 1.594 0.07 0.13 0.19 0.00 0.00 703% 2.96 0.00 238% 0.01 0.12 -703% 9th Aug 2018
TWZ-W3 22 Jun 17 0.299 1.00000 1.003 0.10 0.28 0.06 0.00 0.04 42% 2.81 0.55 84% 1.54 0.70 -42% At the End of Dec
TWZ-W4 31 May 18 0.700 1.00000 1.000 0.04 0.28 0.30 0.00 0.01 164% 7.00 0.16 90% 1.10 0.38 -164% At the End of Dec
UPA-W1 22 Dec 17 3.000 1.00000 1.000 0.26 0.59 0.04 0.00 0.00 453% 2.27 0.00 387% 0.01 0.18 -453% 22nd Dec 17
UREKA-W1 21 Apr 17 0.500 1.00000 1.000 1.07 1.55 0.33 0.70 1.06 1% 1.45 1.00 3% 1.45 0.99 -1% End of May & Nov
U-W1 6 Nov 19 0.060 1.00000 1.000 0.01 0.03 0.24 0.00 0.00 133% 3.00 0.45 33% 1.35 0.43 -133% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
UWC-W2 29 Mar 19 0.100 1.00000 1.000 0.10 0.18 0.30 0.06 0.09 11% 1.80 0.91 5% 1.64 0.90 -11% At the End of Mar and Sept
VGI-W1 1 Aug 18 7.000 1.00000 1.000 0.40 5.05 0.20 0.00 0.64 47% 12.63 0.44 25% 5.57 0.68 -47% At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
VIBHA-W2 14 Jun 20 1.000 1.00000 1.000 1.83 2.86 0.03 1.80 1.94 -1% 1.56 0.92 0% 1.44 1.01 1% At the End of Sept
VTE-W2 12 May 19 8.000 1.00000 1.000 0.61 3.30 0.11 0.00 0.29 161% 5.41 0.28 48% 1.51 0.38 -161% End of Jul 18 and 12 May 19
WHA-W1 4 Mar 20 3.431 1.00000 10.201 7.90 2.96 0.08 0.00 9.93 42% 3.82 0.67 11% 2.58 0.70 -42% Every 25 of Jun and Dec
WIIK-W1 16 Jun 18 5.000 1.00000 1.000 1.23 4.98 0.21 0.00 1.13 25% 4.05 0.65 15% 2.63 0.80 -25% End of Dec
WORK-W1 30 Sep 19 38.100 1.00000 1.000 9.40 38.00 0.05 0.00 12.81 25% 4.04 0.68 8% 2.77 0.80 -25% 25th of Feb, May, Aug and Nov
XO-W1 22 May 19 4.000 1.00000 1.000 2.90 6.50 0.17 2.08 3.03 6% 2.24 0.85 2% 1.90 0.94 -6% At the End of Jun, Dec



Company Rec. Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 24/11/16 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 16F 17F 16F 17F
AGRO & FOOD INDUSTRY
Agribusiness 56.09 2,693 3,097 3,585 17.41 15.14 13.08 1.32 1.26 1.19 2.6     2.9       
GFPT BUY 14.30 19.00 33% 0.84 39.4 17.93 1,195 1,503 1,691 1.0 1.2 1.3 15.0 11.9 10.6 7.5 8.5 9.5 1.9 1.7 1.5     0.36     0.40      2.5        2.8 
STA BUY 16.60 17.00 2% 0.75 54.4 21.25 1,118 1,061 1,320 0.9 0.8 1.0 19.0 20.0 16.1 16.6 16.8 17.4 1.0 1.0 1.0     0.40     0.45      2.4        2.7 
TWPC BUY 8.75 8.50 -3% 0.89 51.9 7.70 380 533 574 0.4 0.6 0.7 20.3 14.5 13.4 5.4 5.6 5.9 1.6 1.6 1.5     0.30     0.33      3.5        3.7 
Foods & Beverages 713.33 31,329 38,767 36,704 22.35 18.00 2.66 2.45 2.34 2.8     2.9       
BR BUY 6.65 7.47 12% 0.79 52.5 6.07 550 216 408 0.6 0.2 0.4 11.0 28.1 14.9 5.1 5.2 5.4 1.3 1.3 1.2     0.13     0.25      1.9        3.7 
CPF BUY 28.25 41.80 48% 1.78 53.3 218.74 11,059 15,698 13,810 1.5 2.1 1.9 18.9 13.3 15.1 15.5 17.3 18.1 1.8 1.6 1.6     1.20     1.08      4.2        3.8 
ICHI SELL 10.10 9.20 -9% 1.04 35.0 13.13 813 453 477 0.6 0.3 0.4 16.2 29.0 27.5 4.6 4.5 4.6 2.2 2.3 2.2     0.26     0.28      2.6        2.7 
KSL BUY 3.88 6.00 55% 0.97 20.3 17.11 815 634 970 0.2 0.1 0.2 19.1 27.0 17.6 3.3 3.2 3.3 1.2 1.2 1.2     0.07     0.11      1.9        3.0 
M BUY 55.50 63.00 14% 0.28 21.3 50.77 1,856 1,992 2,146 2.0 2.2 2.3 27.2 25.5 23.7 14.3 14.4 14.6 3.9 3.9 3.8     2.00     2.10      3.6        3.8 
MINT BUY 34.50 46.00 33% 0.86 50.9 152.16 7,040 6,613 5,332 1.6 1.5 1.2 21.6 23.3 29.2 10.0 11.6 12.8 3.4 3.0 2.7     0.33     0.38      0.9        1.1 
OISHI BUY 135.50 165.00 22% 0.23 20.3 25.41 712 887 1,251 3.8 4.7 6.7 35.7 28.6 20.3 21.7 24.5 28.7 6.3 5.5 4.7     2.50     3.00      1.8        2.2 
SAPPE SELL 34.50 22.20 -36% -0.07 25.0 10.41 301 382 445 1.0 1.3 1.5 34.5 27.2 23.3 5.7 6.4 7.3 6.1 5.4 4.7     0.51     0.59      1.5        1.7 
TFG BUY 7.00 5.50 -21% 1.49 20.3 35.70 (1,574) 1,868 2,042 -0.3 0.4 0.4    NM 19.1 19.2 0.9 1.2 1.5 7.7 5.7 4.6          -     0.18          -        2.6 
TKN SELL 26.00 21.00 -19% 0.80 29.1 35.88 397 724 947 0.3 0.5 0.7 90.4 49.6 37.9 1.3 1.6 1.8 19.5 15.8 14.3     0.39     0.51      1.5        2.0 
TU BUY 20.60 25.00 21% 0.48 63.9 98.30 5,302 5,659 6,768 1.1 1.2 1.4 18.5 17.4 14.5 9.6 10.2 10.9 2.1 2.0 1.9     0.59     0.71      2.9        3.4 
TVO Switch 40.00 36.50 -9% 0.23 53.1 32.34 1,903 2,740 2,108 2.4 3.4 2.6 17.0 11.8 15.3 9.3 10.8 10.9 4.3 3.7 3.7     2.50     2.10      6.3        5.3 
Consumer Products
Home & Office 11.29 177 618 799 59.22 18.15 14.82 2.39 1.94 1.77 0.5     1.0       
AJD BUY 1.93 2.36 22% 0.98 58.5 7.71 6 389 478 0.0 0.1 0.1 1,173.5 21.1 18.4 0.3 0.4 0.5 6.1 4.7 3.8          -          -          -            - 
SIAM BUY 2.48 4.86 96% 0.44 38.3 1.47 57 102 186 0.1 0.2 0.3 25.6 14.5 7.9 3.8 3.9 4.1 0.6 0.6 0.6          -     0.11          -        4.3 
FINANCIALS
Banking 1,970.22 191,953 189,531 203,006 10.28 10.48 9.78 1.23 1.14 1.06 3.6     2.7       
BAY SELL 39.25 40.00 2% 1.34 23.1 288.71 18,634 19,121 20,159 2.5 2.6 2.7 15.5 15.1 14.3 25.9 27.4 29.1 1.5 1.4 1.3     0.90     1.00      2.3        2.5 
BBL BUY 155.50 200.00 29% 1.56 97.5 296.83 34,181 32,195 35,679 17.9 16.9 18.7 8.7 9.2 8.3 189.6 200.5 212.7 0.8 0.8 0.7     6.75     7.00      4.3        4.5 
KBANK BUY 169.50 223.50 32% 1.69 78.5 405.66 39,474 36,508 38,994 16.5 15.3 16.3 10.3 11.1 10.4 119.4 130.7 142.5 1.4 1.3 1.2     4.00     4.50      2.4        2.7 
KKP BUY 56.00 64.80 16% 0.60 76.5 47.42 3,317 5,130 4,835 3.9 6.1 5.7 14.3 9.2 9.8 45.1 47.6 49.9 1.2 1.2 1.1     3.50     3.50      6.3        6.3 
KTB Switch 17.00 19.00 12% 1.31 44.9 237.69 28,494 28,159 31,112 2.0 2.0 2.2 8.3 8.4 7.6 17.6 18.8 20.1 1.0 0.9 0.8     0.81     0.89      4.7        5.2 
LHBANK BUY 1.74 2.20 26% 0.60 26.5 23.73 1,652 2,716 2,807 0.1 0.1 0.1 14.4 13.6 13.1 1.3 1.7 1.8 1.3 1.0 1.0     0.04     0.04      2.1        2.1 
SCB BUY 143.00 175.00 22% 1.67 63.9 486.08 47,182 45,546 48,988 13.9 13.4 14.4 10.3 10.7 9.9 90.5 89.5 102.9 1.6 1.6 1.4     5.50     6.00      3.8        4.2 
TCAP BUY 43.25 50.00 16% 0.71 82.0 52.18 5,437 6,553 7,447 4.3 5.1 5.8 10.2 8.4 7.4 41.2 44.9 49.0 1.0 1.0 0.9     2.05     2.33      4.7        5.4 
TISCO BUY 54.25 62.40 15% 0.70 75.0 43.44 4,250 5,052 5,585 5.3 6.3 7.0 10.2 8.6 7.8 35.2 39.0 43.2 1.5 1.4 1.3     2.50     2.80      4.6        5.2 
TMB Switch 2.02 2.14 6% 1.19 43.9 88.49 9,333 8,551 7,402 0.2 0.2 0.2 9.4 10.3 11.9 1.7 1.9 2.0 1.2 1.1 1.0     0.08     0.07      3.9        3.4 
Finance 276.97 10,582 12,708 15,136 25.33 21.17 17.67 3.50 3.25 2.98 2.5     #DIV/0!
AEONTS BUY 104.00 129.00 24% 0.31 29.9 26.00 2,446 2,711 3,101 9.8 10.8 12.4 10.6 9.6 8.4 48.7 55.8 63.9 2.1 1.9 1.6     3.79     4.34      3.6        4.2 
ASK BUY 21.60 27.00 25% 0.35 40.6 7.60 681 735 809 1.9 2.1 2.3 11.2 10.3 9.4 12.4 13.1 13.9 1.7 1.6 1.6     1.46     1.61      6.8        7.5 
IFS BUY 2.68 3.14 17% 0.22 26.1 1.26 118 134 148 0.3 0.3 0.3 10.7 9.4 8.5 2.3 2.4 2.6 1.2 1.1 1.0     0.16     0.17      5.8        6.5 
JMT BUY 16.90 20.75 23% 0.95 24.9 6.25 95 131 168 0.3 0.4 0.5 66.1 47.9 37.2 4.5 4.7 4.8 3.7 3.6 3.5     0.21     0.27      1.3        1.6 
KCAR BUY 12.00 16.00 33% 0.47 26.6 3.00 203 287 340 0.8 1.1 1.4 14.7 10.4 8.8 7.1 7.6 8.1 1.7 1.6 1.5     0.69     0.81      5.7        6.8 
MTLS BUY 23.40 28.50 22% 0.35 20.1 49.61 825 1,426 2,134 0.4 0.7 1.0 60.1 34.8 23.2 2.7 3.2 3.9 8.8 7.4 6.1     0.34     0.50      1.4        2.2 
S11 BUY 8.75 11.82 35% 0.88 28.2 5.36 353 411 483 0.6 0.7 0.8 15.2 13.1 11.1 2.8 3.2 3.7 3.1 2.7 2.3     0.27     0.32      3.1        3.6 
SAWAD BUY 40.00 57.00 43% 0.56 43.3 41.82 1,336 1,981 2,708 1.3 1.9 2.6 30.5 21.1 15.4 4.7 6.5 8.3 8.6 6.2 4.8     0.76     1.04      1.9        2.6 
THANI BUY 4.86 6.15 27% 0.70 19.8 11.74 749 854 953 0.3 0.4 0.4 15.7 13.8 12.3 1.9 2.1 2.2 2.6 2.4 2.2     0.21     0.24      4.4        4.9 
TK BUY 11.00 12.75 16% 0.55 29.1 5.50 408 466 525 0.8 0.9 1.0 13.5 11.8 10.5 8.6 9.2 9.7 1.3 1.2 1.1     0.47     0.52      4.2        4.8 
Insurance 134.74 9,569 7,492 9,664 14.67 18.75 14.53 2.06 1.85 1.69 2.2     2.7       
BKI BUY 342.00 426.21 25% 0.03 67.0 36.41 2,342 2,250 2,388 22.0 21.1 22.4 15.5 16.2 15.3 323.6 332.8 350.0 1.1 1.0 1.0   12.00   12.00      3.5        3.5 
BLA BUY 52.50 62.00 18% 0.62 41.6 89.56 4,108 4,514 6,212 2.4 2.6 3.6 21.8 19.8 14.4 15.8 19.8 22.6 3.3 2.7 2.3     0.79     1.09      1.5        2.1 
THRE BUY 2.08 2.80 35% 0.25 52.2 8.77 2,730 277 569 0.6 0.1 0.1 3.2 31.6 15.4 1.3 1.3 nm. 1.6 1.6 1.5     0.03     0.07      1.6        3.2 
THREL BUY 9.55 11.90 25% 0.14 57.9 5.73 389 451 495 0.6 0.8 0.8 14.7 12.7 11.6 2.1 2.3 nm. 4.5 4.1 3.8     0.57     0.63      6.0        6.6 
INDUSTRIALS
Automotive 43.30 3,990 3,278 3,631 10.29 11.48 10.37 1.10 1.08 1.02 3.1     3.4       
AH BUY 13.30 19.50 47% 0.31 44.4 4.29 313 528 572 1.0 1.6 1.8 13.7 8.1 7.5 18.0 19.3 20.4 0.7 0.7 0.7     0.65     0.71      4.9        5.3 
IHL SELL 6.05 5.90 -3% 0.57 24.2 2.96 202 191 206 0.5 0.5 0.5 12.6 13.3 12.3 2.7 2.9 3.1 2.2 2.1 2.0     0.33     0.35      5.5        5.8 
IRC BUY 22.70 29.50 30% 0.09 28.0 4.54 442 514 536 2.2 2.6 2.7 10.3 8.8 8.5 14.3 16.0 17.7 1.6 1.4 1.3     1.03     1.07      4.5        4.7 
PCSGH SELL 4.66 3.14 -33% -0.04 24.9 7.20 542 312 404 0.4 0.2 0.3 13.3 23.1 17.8 3.2 3.2 3.3 1.5 1.4 1.4     0.14     0.18      3.0        3.9 
SAT BUY 13.30 18.40 38% 0.50 55.4 5.66 642 585 652 1.5 1.4 1.5 8.8 9.7 8.7 13.0 13.9 14.9 1.0 1.0 0.9     0.55     0.62      4.1        4.7 
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STANLY Switch 175.00 180.00 3% 0.25 39.5 13.41 1,303 1,149 1,260 17.0 15.0 16.4 10.3 11.7 10.6 163.2 172.7 183.7 1.1 1.0 1.0     5.00     5.40      2.9        3.1 
Industrial Materials & Machinery 11.32 767 647 729 14.14 13.04 11.57 1.71 2.14 1.97 4.4     4.7       
SNC BUY 14.80 20.30 37% 0.38 44.3 4.26 410 437 487 1.4 1.5 1.7 10.4 9.8 8.7 8.2 9.1 9.8 1.8 1.6 1.5 0.92   0.95   6.2     6.4       
Petrochem & Chemicals 496.07 26,579 39,135 39,012 16.78 11.40 11.39 1.31 1.30 1.21 3.4     3.7       
IVL BUY 33.50 44.00 31% 1.93 33.5 161.28 6,609 15,568 10,890 1.4 3.2 2.3 24.4 10.4 14.8 17.2 19.4 21.1 1.9 1.7 1.6     0.55     0.60      1.6        1.8 
PTTGC BUY 62.75 76.00 21% 1.88 51.1 282.93 19,820 23,400 28,122 4.4 5.2 6.2 14.3 12.1 10.1 56.9 55.4 58.6 1.1 1.1 1.1     2.80     3.00      4.5        4.8 
Steel 40.04 (39,422) 2,380 2,187    NM 11.48 12.49 -1.77 -1.96 -2.11 4.7     4.0       
BSBM Switch 1.33 1.45 9% 0.00 29.3 1.51 (86) 273 94 -0.1 0.2 0.1    NM 5.5 15.9 1.6 1.8 1.8 0.9 0.8 0.7     0.03     0.06      2.2        4.5 
MCS Switch 16.40 17.88 9% -0.03 74.9 8.20 618 1,017 813 1.2 2.0 1.6 13.3 8.1 10.1 4.7 6.0 6.6 3.5 2.7 2.5     1.07     0.94      6.5        5.8 
SMIT Switch 3.82 4.28 12% 0.19 43.2 2.02 159 181 189 0.3 0.3 0.4 12.7 11.2 10.7 3.9 4.0 4.1 1.0 1.0 0.9     0.24     0.25      6.3        6.5 
TMT BUY 15.00 14.80 -1% 0.30 21.7 6.53 321 838 537 0.7 1.9 1.2 20.4 7.8 12.2 5.1 6.3 6.2 3.0 2.4 2.4     1.35     0.99      9.0        6.6 
TSTH Switch 0.79 0.87 11% 0.61 32.1 6.65 154 632 372 0.0 0.1 0.0 43.1 10.5 17.9 1.0 1.1 1.1 0.8 0.7 0.7          -          -          -            - 
PROPERTY & CONSTRUCTION
Construction Materials 801.62 59,186 63,710 66,959 13.51 12.55 11.95 2.53 2.41 2.16 3.5     3.7       
DCC Switch 4.52 4.53 0% 0.38 40.1 29.51 1,372 1,461 1,593 0.2 0.2 0.2 21.5 20.2 18.5 0.5 0.5 0.6 9.5 8.9 7.9     0.18     0.24      4.0        5.4 
DRT BUY 5.05 5.85 16% 0.39 35.8 5.29 331 379 434 0.3 0.4 0.4 16.0 14.0 12.2 2.2 1.8 1.9 2.3 2.8 2.6     0.30     0.35      5.9        6.9 
EPG BUY 13.30 19.00 43% 0.91 25.0 37.24 635 1,413 1,656 0.2 0.5 0.6 58.7 26.3 22.5 2.9 3.3 3.7 4.5 4.0 3.6     0.20     0.21      1.5        1.6 
SCC BUY 474.00 610.00 29% 1.19 67.7 568.80 45,400 52,809 52,175 37.8 44.0 43.5 12.5 10.8 10.9 171.8 197.8 223.3 2.8 2.4 2.1   18.00   18.00      3.8        3.8 
SCCC BUY 277.00 340.00 23% 0.74 27.6 63.71 4,579 3,693 4,344 19.9 16.1 18.9 13.9 17.3 14.7 96.1 100.1 106.0 2.9 2.8 2.6   12.00   13.00      4.3        4.7 
TASCO Switch 17.30 20.00 16% 0.63 36.1 26.87 5,079 2,650 2,410 3.3 1.7 1.5 5.3 10.2 11.2 6.7 7.9 9.0 2.6 2.2 1.9     0.40     0.50      2.3        2.9 
TPIPL BUY 2.30 3.14 37% 0.90 41.5 46.44 364 (263) 2,650 0.0 0.0 0.1 127.7    NM 17.5 2.8 1.8 1.9 0.8 1.3 1.2          -     0.03          -        1.3 
VNG BUY 13.90 16.25 17% 0.90 27.3 21.78 1,426 1,567 1,698 0.9 1.0 1.1 15.3 13.9 12.8 4.8 5.3 5.9 2.9 2.6 2.4     0.50     0.55      3.6        4.0 
Construction Services 203.62 9,942 8,639 8,782 19.40 22.10 21.59 2.31 2.20 2.13 2.4     2.7       
BJCHI SELL 5.10 5.45 7% 0.79 25.2 8.16 1,320 362 449 0.8 0.2 0.3 6.2 22.5 18.2 3.5 3.2 3.3 1.5 1.6 1.5     0.20     0.20      3.9        3.9 
CK BUY 30.50 37.50 23% 1.18 61.2 51.66 2,193 1,952 2,071 1.3 1.2 1.2 23.6 26.5 24.9 12.1 12.6 13.2 2.5 2.4 2.3     0.65     0.65      2.1        2.1 
ITD BUY 4.90 6.75 38% 1.20 70.3 25.87 (362) (434) 516 -0.1 -0.1 0.1    NM    NM 50.2 2.5 2.4 2.5 1.9 2.0 1.9          -          -          -            - 
NWR BUY 1.19 1.45 22% 1.23 89.1 3.08 (174) 96 139 -0.1 0.0 0.1    NM 32.1 22.2 1.4 1.5 1.5 0.8 0.8 0.8     0.01     0.02      1.2        1.8 
PYLON Switch 10.80 11.70 8% 1.00 38.6 1.62 202 177 244 0.5 0.5 0.6 20.1 22.9 16.6 2.4 2.4 2.6 4.4 4.6 4.2     0.45     0.57      4.2        5.3 
SEAFCO BUY 10.30 12.30 19% 1.07 62.4 3.15 153 144 209 0.5 0.5 0.7 20.5 21.8 15.1 3.2 3.4 3.8 3.2 3.0 2.7     0.25     0.30      2.4        2.9 
STEC Switch 25.75 28.00 9% 1.55 70.6 39.27 1,527 979 1,659 1.0 0.6 1.1 25.7 40.1 23.7 6.1 6.4 7.2 4.2 4.0 3.6     0.30     0.40      1.2        1.6 
STPI Switch 9.75 11.30 16% 1.12 66.9 15.85 2,595 2,396 765 1.6 1.5 0.5 6.1 6.6 20.7 6.1 7.2 7.1 1.6 1.4 1.4     0.60     0.65      6.2        6.7 
SYNTEC BUY 4.32 4.90 13% 1.10 74.4 6.91 640 860 560 0.4 0.5 0.3 10.8 8.0 12.3 2.1 2.6 2.8 2.0 1.7 1.6     0.15     0.14      3.5        3.2 
TTCL BUY 20.20 29.00 44% 0.82 55.0 11.31 423 520 653 0.8 0.9 1.2 26.8 21.8 17.3 9.3 9.8 10.3 2.2 2.1 2.0     0.60     0.80      3.0        4.0 
UNIQ BUY 17.30 25.00 45% 1.53 58.6 18.70 713 865 1,081 0.7 0.8 1.0 26.2 21.6 17.3 5.7 6.2 6.9 3.0 2.8 2.5     0.28     0.35      1.6        2.0 
Property 710.11 50,290 53,238 57,652 13.43 12.74 11.91 1.95 1.78 1.64 3.7     4.0       
AMATA Switch 11.20 11.70 4% 0.49 71.1 11.95 1,216 713 891 1.1 0.7 0.8 9.8 16.8 13.4 10.5 10.9 11.4 1.1 1.0 1.0     0.27     0.33      2.4        3.0 
ANAN BUY 4.82 5.76 19% 1.25 44.3 16.07 1,207 1,334 1,744 0.4 0.4 0.5 13.3 12.0 9.2 2.6 2.9 3.3 1.8 1.7 1.5     0.11     0.14      2.2        2.9 
AP BUY 6.75 9.72 44% 0.76 64.0 21.23 2,623 2,705 3,058 0.8 0.9 1.0 8.1 7.9 6.9 5.6 6.2 6.8 1.2 1.1 1.0     0.30     0.34      4.5        5.0 
CPN BUY 54.25 67.00 24% 1.15 42.8 243.47 7,880 8,736 9,435 1.8 1.9 2.1 30.9 27.9 25.8 10.2 11.5 12.8 5.3 4.7 4.2     0.78     0.84      1.4        1.6 
LH BUY 8.95 12.05 35% 0.88 53.1 105.49 7,920 8,780 9,087 0.7 0.7 0.8 13.3 12.0 11.6 3.9 4.4 5.0 2.3 2.0 1.8     0.67     0.69      7.4        7.7 
LPN SELL 9.85 8.00 -19% 0.61 79.9 14.54 2,413 2,332 1,181 1.6 1.6 0.8 6.0 6.2 12.3 7.8 8.6 8.8 1.3 1.1 1.1     0.79     0.40      8.0        4.1 
ORI BUY 8.00 9.20 15% na. 25.0 5.29 386 785 1,017 0.6 1.2 0.9 12.4 6.7 8.7 2.9 3.5 2.8 2.7 2.3 2.8     0.47     0.37      5.9        4.6 
PACE BUY 3.22 5.55 72% 0.12 43.9 12.10 (1,785) (1,380) 839 -0.5 -0.4 0.2    NM    NM 14.4 0.7 0.6 0.8 4.9 5.4 3.9          -          -          -            - 
PS BUY 17.70 30.72 74% 0.90 30.5 39.52 7,680 6,337 6,855 3.4 2.8 3.1 5.1 6.2 5.8 15.3 16.6 18.2 1.2 1.1 1.0     1.40     1.50      7.9        8.5 
QH BUY 2.52 4.18 66% 0.46 63.1 27.00 3,106 3,267 3,521 0.3 0.3 0.3 8.7 8.3 7.7 2.0 2.2 2.3 1.3 1.2 1.1     0.15     0.16      5.8        6.3 
RML SELL 1.24 0.90 -28% 0.44 67.5 4.43 901 750 623 0.3 0.2 0.1 4.9 6.4 8.3 1.2 1.4 1.5 1.0 0.9 0.9     0.04     0.03      3.4        2.7 
SC BUY 3.42 4.43 30% 0.86 34.6 14.29 1,895 1,916 1,852 0.5 0.5 0.4 7.5 7.5 7.7 3.2 3.4 3.7 1.1 1.0 0.9     0.18     0.18      5.4        5.2 
SENA BUY 3.62 5.90 63% 1.25 48.1 4.13 254 818 862 0.2 0.7 0.8 16.2 5.0 4.8 3.1 3.6 4.1 1.2 1.0 0.9     0.29     0.30      7.9        8.4 
SF BUY 6.00 9.10 52% 0.58 47.7 10.66 1,408 1,015 1,094 0.8 0.6 0.6 7.6 10.5 9.7 4.6 5.0 5.4 1.3 1.2 1.1     0.16     0.18      2.7        3.1 
SIRI Switch 1.63 1.69 4% 0.60 85.8 23.29 3,506 2,781 2,413 0.2 0.2 0.2 6.6 8.4 9.6 1.9 2.0 2.1 0.9 0.8 0.8     0.11     0.09      6.6        5.7 
SPALI BUY 23.00 32.30 40% 0.69 71.2 39.48 4,366 4,846 5,545 2.5 2.8 3.2 9.0 8.1 7.1 11.6 13.3 15.4 2.0 1.7 1.5     1.12     1.28      4.8        5.5 
TICON SELL 15.30 13.50 -12% -0.03 39.7 16.82 770 274 280 0.7 0.2 0.2 21.8 61.4 100.3 10.6 10.4 13.5 1.4 1.5 1.1     0.17     0.11      1.1        0.7 
WHA BUY 3.04 4.34 43% 0.59 24.1 43.54 1,954 5,133 5,224 0.1 0.4 0.4 22.3 8.6 8.4 1.3 1.6 2.0 2.3 1.9 1.5          -     0.11          -        3.6 
RESOURCES
Energy 2,404.99 44,221 185,274 201,627 49.93 13.58 11.38 1.30 1.40 1.19 3.9     nm.
BANPU BUY 18.70 24.00 28% 0.33 85.3 91.01 (1,534) 1,111 7,111 -0.6 0.2 1.4    NM 86.9 13.6 24.5 17.8 20.8 0.8 1.1 0.9     0.60     0.60      3.2        3.2 
BCP BUY 31.75 38.00 20% 0.82 62.7 43.72 4,151 4,649 4,880 3.0 3.4 3.5 10.5 9.4 9.0 25.8 26.6 27.7 1.2 1.2 1.1     2.00     2.25      6.3        7.1 



Company Rec. Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 24/11/16 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 16F 17F 16F 17F

Earnings Guide
DPS
(B)

Yield
(%)

BCPG Switch 14.20 14.00 -1% na. 0.0 28.26 2,147 1,631 2,081 5.8 0.8 1.0 2.4 17.4 13.6 10.6 6.9 7.7 1.3 2.0 1.9     0.33     0.42      2.3        2.9 
BPP Switch 25.25 24.00 -5% na. 0.0 76.90 2,075 3,843 5,183 1.6 1.2 1.7 15.8 20.3 15.1 8.8 11.5 12.6 2.9 2.2 2.0     0.62     0.84      2.5        3.3 
CKP BUY 3.46 3.60 4% 1.13 25.6 25.50 412 310 518 0.1 0.0 0.1 61.9 89.2 57.6 2.4 2.7 3.0 1.4 1.3 1.2     0.02     0.02      0.4        0.7 
DEMCO SELL 7.65 6.75 -12% 0.14 68.0 5.59 (510) (82) 302 -0.7 -0.1 0.4    NM    NM 18.5 4.3 4.2 4.5 1.8 1.8 1.7   (0.04)     0.17     (0.6)        2.2 
EASTW BUY 11.40 13.50 18% 0.40 34.1 18.97 1,585 1,320 1,373 1.0 0.8 0.8 12.0 14.4 13.8 5.7 6.0 6.4 2.0 1.9 1.8     0.45     0.47      4.0        4.1 
EGCO BUY 192.50 230.00 19% 0.43 40.9 101.34 4,319 8,208 9,349 8.1 15.5 17.6 23.6 12.4 10.9 146.7 143.6 153.8 1.3 1.3 1.3     6.50     6.75      3.4        3.5 
GLOW BUY 77.75 89.00 14% 1.06 25.6 113.74 8,355 9,171 7,741 5.7 6.3 5.3 13.6 12.4 14.7 33.4 33.9 34.1 2.3 2.3 2.3     5.74     5.05      7.4        6.5 
GPSC BUY 34.75 40.00 15% 0.95 24.9 52.07 1,906 2,743 2,941 1.3 1.8 2.0 27.3 19.0 17.7 24.8 27.0 27.9 1.4 1.3 1.2     1.00     1.10      2.9        3.2 
GUNKUL BUY 4.84 6.55 35% 0.53 35.6 30.78 685 600 957 0.1 0.1 0.1 36.3 54.8 34.4 1.7 1.3 1.4 2.9 3.6 3.4     0.03     0.05      0.6        1.0 
IRPC BUY 4.80 6.50 35% 1.25 46.9 98.09 9,402 9,764 9,086 0.5 0.5 0.5 10.2 9.8 10.5 3.8 4.3 4.7 1.3 1.1 1.0     0.22     0.22      4.6        4.6 
LANNA Switch 13.30 13.00 -2% 0.10 23.8 6.98 310 314 430 0.6 0.6 0.8 22.6 22.2 16.2 11.4 11.3 11.3 1.2 1.2 1.2     0.60     0.80      4.5        6.0 
PTT BUY 349.00 400.00 15% 1.50 48.9 996.85 19,936 98,333 100,846 7.0 28.1 35.3 50.0 12.4 9.9 244.1 261.3 282.6 1.4 1.3 1.2   13.00   14.00      3.7        4.0 
PTTEP BUY 82.50 102.00 24% 1.68 34.7 327.52 (31,590) 18,145 25,722 -8.0 4.6 6.5    NM 18.1 12.7 103.0 92.0 95.9 0.8 0.9 0.9     3.00     4.00      3.6        4.8 
RATCH BUY 49.75 65.00 31% 0.29 35.8 72.14 3,188 4,097 6,424 2.2 2.8 4.4 22.6 17.6 11.2 41.7 43.8 45.8 1.2 1.1 1.1     2.35     2.40      4.7        4.8 
TOP Switch 72.75 78.00 7% 0.87 50.0 148.41 12,181 18,267 13,593 6.0 9.0 6.7 12.2 8.1 10.9 45.3 55.2 57.7 1.6 1.3 1.3     4.03     3.00      5.5        4.1 
TTW BUY 10.50 11.50 10% 0.41 34.5 41.90 2,681 2,538 2,750 0.7 0.6 0.7 15.6 16.5 15.2 2.9 3.0 3.0 3.7 3.6 3.5     0.55     0.64      5.2        6.1 
SERVICES
Commerce 1,350.86 36,104 42,549 52,025 33.87 29.95 25.81 7.51 4.77 4.64 1.8     2.0       
BEAUTY Switch 10.90 12.50 15% 0.59 47.9 32.70 402 698 934 0.1 0.2 0.3 81.2 46.9 35.0 0.4 0.5 0.6 28.5 22.1 19.2     0.23     0.31      2.1        2.8 
BIGC Switch 205.00 231.00 13% 0.14 41.4 169.13 6,898 7,154 8,274 8.4 8.7 10.0 24.5 23.6 20.4 56.6 62.6 69.9 3.6 3.3 2.9     2.72     3.14      1.3        1.5 
BJC BUY 54.00 64.00 19% 0.44 21.1 215.32 2,792 4,488 8,262 1.8 1.7 2.1 30.8 31.1 26.0 13.0 27.2 29.0 4.1 2.0 1.9     0.35     0.41      0.6        0.8 
COM7 BUY 13.10 14.00 7% 1.02 32.4 15.72 268 400 497 0.2 0.3 0.4 58.6 39.3 31.6 1.5 1.6 1.8 8.9 8.3 7.4     0.20     0.25      1.5        1.9 
CPALL BUY 60.00 69.70 16% 1.06 58.3 538.99 13,682 16,745 19,554 1.5 1.9 2.2 39.4 32.2 27.6 4.2 5.1 6.2 14.4 11.7 9.7     1.10     1.29      1.8        2.1 
HMPRO BUY 9.90 11.70 18% 0.57 43.6 130.20 3,499 4,165 4,968 0.3 0.3 0.4 37.2 31.3 26.2 1.3 1.4 1.5 7.7 7.3 6.6     0.22     0.24      2.2        2.4 
MAKRO BUY 34.75 43.00 24% 0.53 2.1 166.80 5,378 5,503 6,286 1.1 1.1 1.3 31.0 30.3 26.5 3.0 3.3 3.7 11.7 10.7 9.5     0.86     0.98      2.5        2.8 
ROBINS BUY 64.50 75.00 16% 0.45 39.5 71.64 2,153 2,616 3,075 1.9 2.4 2.8 33.3 27.4 23.3 13.0 14.4 15.9 5.0 4.5 4.1     1.21     1.43      1.9        2.2 
SINGER Switch 10.00 10.64 6% 0.60 60.0 2.70 143 137 175 0.5 0.5 0.6 18.9 19.8 15.4 5.8 6.0 6.4 1.7 1.7 1.6     0.28     0.36      2.8        3.6 
Health Care Services 619.73 12,599 14,123 15,587 44.98 40.26 36.48 7.17 6.48 5.79 1.2     1.3       
BCH BUY 13.80 15.50 12% 0.48 38.2 34.41 527 798 941 0.2 0.3 0.4 65.3 43.1 36.6 2.0 2.2 2.5 7.0 6.2 5.6     0.15     0.17      1.1        1.2 
BDMS BUY 22.70 25.50 12% 0.52 47.1 351.64 7,917 8,713 9,407 0.5 0.6 0.6 44.4 40.4 37.4 3.6 4.0 4.4 6.3 5.7 5.1     0.27     0.29      1.2        1.3 
BH BUY 188.00 213.00 13% 1.13 39.0 137.25 3,436 3,688 4,083 4.7 5.1 5.6 39.9 37.1 33.6 18.0 19.7 22.4 10.5 9.6 8.4     2.55     2.85      1.4        1.5 
CHG Switch 2.84 2.75 -3% 0.99 37.9 31.24 538 583 718 0.0 0.1 0.1 58.0 53.5 43.5 0.3 0.3 0.3 10.5 9.9 8.8     0.03     0.03      1.2        1.1 
LPH BUY 9.00 12.00 33% 0.86 55.9 6.75 100 170 230 0.1 0.2 0.3 67.2 39.6 29.3 2.1 2.2 2.3 4.3 4.1 3.8     0.14     0.18      1.5        2.0 
RJH BUY 25.00 28.00 12% na. 40.5 7.50 79 170 207 0.4 0.6 0.7 71.0 44.2 36.2 1.2 5.1 5.5 20.8 4.9 4.5     0.30     0.35      1.2        1.4 
Media & Publishing 149.67 5,945 3,218 4,648 25.13 46.48 32.05 4.51 4.70 4.66 2.3     2.9       
BEC Switch 18.80 20.00 6% 1.20 47.8 37.60 2,983 1,130 1,357 1.5 0.6 0.7 12.6 33.3 27.7 4.0 3.4 3.7 4.7 5.5 5.1     0.51     0.62      2.7        3.3 
MAJOR BUY 30.00 36.00 20% -0.13 49.3 26.83 1,171 1,115 1,207 1.3 1.2 1.4 22.9 24.0 22.2 7.4 7.5 7.7 4.0 4.0 3.9     1.15     1.23      3.8        4.1 
MCOT Switch 12.30 8.50 -31% 1.12 22.7 8.45 58 (627) (274) 0.1 -0.9 -0.4 146.2    NM    NM 10.7 9.8 9.4 1.1 1.3 1.3          -          -          -            - 
PLANB BUY 5.00 6.70 34% 0.45 25.1 17.54 401 308 560 0.1 0.1 0.2 43.8 56.9 31.3 0.8 0.9 1.0 5.9 5.5 5.1     0.06     0.13      1.2        2.6 
RS Switch 7.85 8.60 10% 0.97 47.2 7.93 122 (197) 167 0.1 -0.2 0.2 65.2    NM 47.4 1.7 1.4 1.6 4.6 5.5 5.0          -     0.13          -        1.7 
VGI Switch 5.00 4.20 -16% 0.81 29.5 34.32 941 1,032 1,162 0.1 0.2 0.2 36.5 33.2 29.5 0.3 0.4 0.4 15.3 13.9 12.4     0.12     0.14      2.4        2.7 
WORK BUY 38.00 52.00 37% 0.27 27.1 15.86 164 335 469 0.4 0.8 1.1 96.9 47.8 34.9 6.7 7.3 8.1 5.6 5.2 4.7     0.70     0.98      1.8        2.6 
Tourism & Leisure 62.84 1,874 2,204 2,453 33.54 28.52 25.64 4.50 4.08 3.70 1.4     1.6       
CENTEL BUY 38.00 47.00 24% 1.28 46.6 51.30 1,676 1,873 2,043 1.2 1.4 1.5 30.6 27.4 25.1 6.9 7.7 8.7 5.5 4.9 4.4     0.55     0.61      1.5        1.6 
ERW BUY 4.62 6.00 30% #N/A 44.5 11.54 198 331 410 0.1 0.1 0.2 58.3 34.9 28.3 1.9 2.0 2.1 2.5 2.3 2.2     0.05     0.07      1.1        1.4 
Transportation 934.14 2,934 25,688 35,956 317.21 36.45 25.84 2.95 2.88 2.74 1.1     1.1       
AAV Switch 6.45 7.50 16% 0.13 54.5 31.28 1,077 2,280 2,421 0.2 0.5 0.5 29.0 13.7 12.9 4.2 4.6 5.1 1.6 1.4 1.3     0.15     0.10      2.3        1.6 
AOT BUY 376.00 490.00 30% 1.10 30.0 537.14 18,729 18,889 22,356 13.1 13.2 15.6 28.7 28.4 24.0 76.2 86.6 99.0 4.9 4.3 3.8     3.31     3.91      0.9        1.0 
BA BUY 23.60 31.80 35% 0.67 34.3 49.56 1,797 2,635 3,025 0.9 1.3 1.4 27.6 18.8 16.4 14.7 15.3 16.1 1.6 1.5 1.5     0.56     0.65      2.4        2.7 
BEM Switch 7.40 6.60 -11% 0.58 0.0 113.11 2,650 2,714 3,393 0.2 0.2 0.2 42.7 41.7 33.3 1.9 2.0 2.1 3.9 3.8 3.6          -          -          -            - 
BTS BUY 8.40 10.00 19% 0.80 57.3 100.25 4,141 2,087 2,283 0.3 0.2 0.2 24.2 48.0 43.9 3.9 3.8 3.8 2.1 2.2 2.2     0.25     0.15      3.0        1.8 
JWD BUY 8.00 11.00 38% 0.38 27.2 8.16 333 (17) 221 0.6 0.0 0.2 14.4    NM 37.0 4.3 2.5 2.7 1.8 3.2 2.9          -     0.11          -        1.4 
PSL Switch 7.40 6.60 -11% 1.67 39.3 11.54 (2,426) (2,872) (812) -1.6 -1.8 -0.5    NM    NM    NM 10.6 8.3 7.9 0.7 0.9 0.9          -          -          -            - 
RCL Switch 5.35 6.00 12% 0.84 47.6 4.43 442 (858) (645) 0.5 -1.0 -0.8 10.0    NM    NM 13.0 11.9 11.2 0.4 0.4 0.5          -          -          -            - 
THAI Switch 24.10 21.00 -13% 0.16 46.8 52.60 (13,068) 448 3,698 -6.0 0.2 1.7    NM 117.5 14.2 15.1 15.3 17.0 1.6 1.6 1.4     0.04     0.34      0.2        1.4 
TTA Switch 9.60 9.70 1% 1.08 72.4 17.50 (11,335) (244) 15 -6.2 -0.1 0.0    NM    NM 1,347.5 11.9 10.8 11.1 0.8 0.9 0.9          -          -          -            - 
TECHNOLOGY



Company Rec. Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 24/11/16 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 15 16F 17F 16F 17F 16F 17F

Earnings Guide
DPS
(B)
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Electronic Components 218.48 14,075 13,431 12,617 15.39 16.08 15.75 2.63 2.45 2.66 3.5     #DIV/0!
DELTA Switch 74.25 81.00 9% 0.73 36.9 92.62 6,714 5,788 6,288 5.4 4.6 5.0 13.8 16.0 14.7 24.5 26.0 27.8 3.0 2.9 2.7     3.10     3.25      4.2        4.4 
HANA BUY 31.00 38.00 23% 0.26 40.1 24.95 2,066 1,961 2,182 2.6 2.4 2.7 12.1 12.7 11.4 24.1 24.6 25.3 1.3 1.3 1.2     2.00     2.00      6.5        6.5 
KCE Switch 122.50 110.00 -10% 0.72 56.8 71.80 2,240 2,958 3,473 3.9 5.1 6.0 31.4 23.9 20.3 14.1 17.4 21.5 8.7 7.0 5.7     1.75     2.00      1.4        1.6 
SVI BUY 4.68 5.50 18% 0.04 47.2 10.60 2,029 1,513 675 0.9 0.7 0.3 5.2 7.0 15.7 2.5 3.1 3.3 1.9 1.5 1.4     0.09     0.13      1.9        2.7 
Information and Communication Technology 789.98 85,470 52,482 44,505 11.08 19.61 23.13 3.92 3.24 3.31 4.6     3.6       
ADVANC BUY 143.50 180.00 25% 1.91 36.2 426.64 39,152 29,463 28,097 13.2 9.9 9.5 10.9 14.5 15.2 16.3 19.7 15.6 8.8 7.3 9.2     9.91     7.56      6.9        5.3 
AIT BUY 24.70 29.30 19% 0.43 72.4 5.10 533 480 483 2.6 2.3 2.3 9.6 10.6 10.5 13.9 14.2 14.9 1.8 1.7 1.7     1.39     1.64      5.6        6.6 
DTAC Switch 33.50 33.00 -1% 2.39 29.4 79.32 5,893 2,342 2,660 2.5 1.0 1.1 13.5 33.9 29.8 11.5 11.4 11.8 2.9 2.9 2.8     0.69     0.79      2.1        2.3 
INTUCH BUY 49.75 69.00 39% 1.68 58.4 159.52 16,078 16,171 11,990 5.0 5.0 3.7 9.9 9.9 13.3 11.0 10.6 11.6 4.5 4.7 4.3     3.80     2.99      7.6        6.0 
JAS SELL 7.75 6.96 -10% 1.49 71.6 55.31 15,711 3,462 3,609 2.2 0.4 0.4 3.5 21.4 20.5 2.2 3.4 3.8 3.5 2.3 2.0     0.19     0.11      2.5        1.5 
JMART BUY 11.60 14.02 21% 0.55 53.0 7.30 323 441 521 0.6 0.7 0.8 18.9 16.6 14.0 7.2 6.5 6.9 1.6 1.8 1.7     0.52     0.62      4.5        5.3 
THCOM Switch 19.80 21.00 6% 0.40 58.9 21.70 2,122 2,074 1,692 1.9 1.9 1.5 10.2 10.5 12.8 16.1 17.4 18.1 1.2 1.1 1.1     0.85     0.69      4.3        3.5 
TRUE Switch 7.15 8.60 20% 1.48 60.3 4.87 4,412 (2,724) (6,083) 0.2 -0.1 -0.2 39.8    NM    NM 3.1 4.0 3.9 2.3 1.8 1.9          -          -          -            - 
MAI 152.78 4,168 5,297 7,016 37.12 28.82 21.42 7.90 6.58 5.75 0.7     0.9       
AUCT BUY 9.80 13.50 38% 1.10 32.5 5.39 188 158 315 0.3 0.3 0.6 28.7 34.1 17.1 0.8 1.0 1.2 12.0 10.2 7.9     0.14     0.29      1.5        2.9 
EA BUY 27.75 28.00 1% 0.10 31.9 100.18 2,687 3,508 4,704 0.7 0.9 1.3 38.5 29.5 22.0 2.3 3.2 4.4 12.2 8.7 6.3     0.04     0.06      0.2        0.2 
FSMART BUY 18.40 21.05 14% -0.02 24.6 14.72 272 388 555 0.3 0.5 0.7 54.2 37.9 26.5 1.3 1.5 1.7 14.5 12.3 10.7     0.30     0.47      1.6        2.6 
GCAP Switch 2.76 2.42 -12% 0.22 50.3 0.55 55 43 45 0.3 0.2 0.2 10.0 13.0 12.3 1.6 1.7 1.8 1.7 1.6 1.5     0.13     0.13      4.6        4.9 
LIT BUY 11.70 20.00 71% 0.96 41.7 2.34 70 101 134 0.4 0.5 0.7 33.2 23.2 17.5 2.1 2.3 2.6 5.7 5.1 4.4     0.25     0.33      2.2        2.9 
TNP BUY 2.70 2.65 -2% 0.85 26.2 2.16 39 57 70 0.0 0.1 0.1 55.2 37.8 31.0 0.7 0.7 0.8 3.9 3.8 3.6     0.04     0.05      1.6        1.9 

Property Rec. Price NAV Prem
Fund (B) (B) (disc.) 15A 16F 17F 15A 16F 17F 15A 16F 17F 15A 16F 17F 16F 17F 16F 17F
Leasehold
CPNRF BUY 19.90 12.20 -39% 3,980 2,791 2,912 1.8 1.3 1.3 11.1 15.8 15.1 13.2 12.5 12.2 1.19 1.25 5.98 6.28
POPF BUY 15.80 11.12 -30% 492 539 557 1.0 1.1 1.2 15.5 14.1 13.7 11.5 11.4 11.1 1.02 1.05 6.46 6.65
SPF BUY 26.00 11.01 -58% 1,101 1,410 1,490 1.2 1.5 1.6 22.4 17.5 16.6 10.9 11.1 11.0 1.47 1.55 5.63 5.96
Freehold
TFUND BUY 10.10 11.41 13% 1,048 713 729 0.9 0.6 0.6 11.1 16.3 15.9 11.3 11.4 11.4 0.63 0.65 6.24 6.44

Changes this week : LH ---> BUY, ROBINS ---> BUY, SIRI ---> Switch, BJCHI ---> SELL, RS ---> Switch

Resource: ASPS Research "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015"

EPS (B) PER (X) NAV (B) DPS (B) Yield (%)Net Profit (Bm)



   Equity Calendar

     Research Department
25 พฤศจิกายน 2559

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
28 29 30

New listing - Property Fund & Reit Conversion
Hemraj Leasehold Real Estate (HREIT) BTC-W3  1:1w @B0.60

  569.36m units, B10 par CIG-W6  1:1w @B1.50

EASON-W2  1.307:1w @B1.30

XD ECF-W1  1:1w @B0.50

BJCHI  @B0.125 EIC-W1  1.31336:1w @B1.00

FVC-W1  1.003:1w @B0.499

XR GL-W4  1:1w @B40.00

CHUO  1:0.413341n @B0.60 GREEN-W4  1:1w @B1.00

MPG-W1  1:1w @B1.00

New shares  trading NUSA-W2  1:1w @B1.00

S5013P1612E  150m units SUPER-W3  1:1w @B4.00

TRUE13C1701A  50m units TWZ-W3  1.003:1w @B0.299

TWZ-W4  1:1w @B0.70

UREKA-W1  1:1w @B0.50

BOT : Oct-16 Trade

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
1 2

XD XD

OISHI  @B1.40 TNH  @B0.65

SFP  @B9.00

WHART  @B0.093 Conversion
BANPU-W3  1:1w @B5.00

XW

NDR  2 existing : 1NDR-W1 @free

Conversion

OCEAN-W2  1:1w @B1.20

MOC : Nov-16 CPI 
5 6 7 8 9

XD Conversion
CITY  @B0.08 TRITN-W2  1.047:1w @B0.10 (final)

PUBLIC HOLIDAY

12 13 14 15 16
Conversion Delisting
L&E-W3  1:1w @B2.10 NEP-W2

PUBLIC HOLIDAY NEP-W2  1.078:1w @B0.464 (final)

(Substitution for Constitution Day)

19 20 21 22 23

MPC meeting
26 27 28 29 30

BOT : Nov-16 Trade 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
2 3 4 5 6

MOC : Dec-16 CPI 
9 10 11 12 13

XR
FER  5:2n @B1.00 + 1FER-W2 @free

16 17 18 19 20

23 24 25 26 27
XR XD
SEAOIL  3:1n @B3.00 + 1SEAOIL-W @free TSC  @B0.25

30 31

PUBLIC HOLIDAY

(New Year's Eve)

BOT : Nov-16 Trade 

January 2017

November 2016

December 2016

C = conversion, CB = convertible bonds, PP = private placement, p = preferred shares, w = warrants, n = new, STD = stock dividend, NPG = Non-Performing Group Provided by Amika (ext 1229)


