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Samsung Electronics   (+) (Bloomberg) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 27 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

005930 KS EQUITY 
Samsung รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q60 เท่ากับ 11.1 ล้านล้านวอน (9.9 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ) ทําระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ สูงกว่าท่ีตลาดคาด 14% เป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 43.9% qoq 
และ 88.9% yoy จากแรงหนุนในธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และยอดขายสมาร์ทโฟน Samsung 
Galaxy S8 ท่ีเพ่ิงเปิดตัวไปเม่ือเดือนเม.ย. 60 ได้รับความนิยมมาก   

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 2Q60 ของ Samsung เทา่กบั 61 ล้านล้านวอน เพ่ิมขึน้ถึง 20.7% qoq และ 19.7% yoy 
มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้ธรุกิจกลุม่อปุกรณ์สื่อสาร (44% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 27.7% qoq 
และ 13.0% yoy จากยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟน Samsung Galaxy S8 ท่ีเพ่ิงเปิดตวัไปเม่ือเดือนเม.ย. 
60 ได้รับความนิยมมาก นอกจากนี ้รายได้ธรุกิจชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ (37% ของรายได้รวม) ก็เติบโต 
10.5% qoq และ 37.0% yoy จากความต้องการใช้ชิน้สว่นฯเติบโตโดดเดน่มาก โดยเฉพาะ
อตุสาหกรรมสมาร์ทโฟน ซึง่ลกูค้าของ Samsung ก็มีการเพ่ิมคําสัง่ซือ้มากขึน้ อาทิ Apple และ Sony 
เป็นต้น สว่นรายได้ธรุกิจเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (16% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ 5.6% qoq (แตล่ดลง 1.1% 
yoy) จากการจําหน่ายสินค้าระดบัหรูได้มากขึน้ อาทิ QLED TV และสินค้าตามฤดกูาล อาทิ 
เคร่ืองปรับอากาศ เป็นต้น        

สําหรับ gross margin งวด 2Q60 ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 46.9% จาก 41.9% ในงวด 2Q59 ผลบวกจากการ
เร่ิมจําหน่ายสมาร์ทโฟนระดบัหรู Samsung Galaxy S8 ในงวด 2Q60 และการเติบโตของรายได้กลุม่
ชิน้สว่นฯ ซึง่มีประสิทธิภาพการทํากําไรสงู ล้วนหนนุให้ gross margin ปรับสงูขึน้ในงวด 2Q60   

สดัสว่นคา่ใช้จ่าย SG&A/Sales งวด 2Q60 ปรับลดลงเหลอื 23.8% จาก 25.9% ในงวด 2Q59 
เน่ืองจากรายได้รวมเติบโตโดดเดน่ ขณะท่ีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่ 
เน่ืองจากคา่ใช้จ่ายบางสว่นเป็นคา่ใช้จ่ายคงท่ี (Fixed cost)  

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 2Q60 ของ Samsung เทา่กบั 11.1 ล้านล้านวอน ทําระดบัสงูสดุเป็น
ประวติัการณ์ โดยเป็นการเพ่ิมขึน้ถึง 43.9% qoq และ 88.9% yoy สาํหรับกําไรสทุธิงวด 1H60 เทา่กบั 
18.7 ล้านล้านวอน เพ่ิมขึน้ถงึ 92.7% yoy คิดเป็น 48% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2560 ของ 
Bloomberg consensus  

สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 3Q60 เทา่กบั 10.8 ล้านล้านวอน อ่อนตวัลง 2.6% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ถึง 
144.2% yoy) เน่ืองจากแนวโน้มการจําหน่าย Samsung Galaxy S8 ลดลงจากงวด 2Q60 ซึง่เป็นปกติ
ของอตุสาหกรรมสมาร์ทโฟน หลงัจากท่ีเปิดตวัสมาร์ทโฟนรุ่นใหมไ่ปแล้ว 1 ไตรมาส กดดนัแนวโน้ม 
gross margin งวด 3Q60 ออ่นตวัลงเหลอื 46.1%   

ราคาปิด (วอน): 2,485,000 
มูลค่าตลาด (ล้านล้านวอน) 324.711
52 Week H/L (ล้านวอน) 2.566/1.456 

52 Week Beta 1.166 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก สญัชาติเกาหลีใต้ 

ราคาหุ้นเทียบดชันี KOSPI 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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SAMSUNG ELECTRON BUY 40 Target (KRW) 2,951,471     

HOLD 3 Price (KRW) 2,485,000     

SELL 1 Mkt cap (KRWm) 324,711,208  

(KRWm) 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F 2019F
Pre-Tax Profit 27,875,034   25,960,995   30,713,652        53,495,148      57,912,427    59,936,000   
Net Income 23,082,499   18,694,628   22,415,655        39,419,143      42,147,302    43,481,550   
EPS 153,105        126,305       157,967            281,711          315,130        331,760        
EPS growth (%) 44.4% -17.5% 25.1% 78.3% 11.9% 5.3%
PER (x) 16.23           19.67           15.73                8.82                7.89              7.49             
DPS 14,300          20,500         21,000              35,969            44,019          47,992          
Dividend yield (%) 0.6% 0.8% 0.8% 1.4% 1.8% 1.9%
BPS 1,244,674     1,356,056     1,518,406          1,502,190        1,812,671      2,051,684     
P/BV (x) 2.00             1.83             1.64                  1.65                1.37              1.21             
ROE (%) 13.08           9.75             10.94                19.71              18.51            16.48           
ROA (%) 10.39           7.91             8.89                  14.36              14.24            13.09           
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สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560 จะเพ่ิมขึน้ถึง 75.9% yoy สูร่ะดบั 39.4 ล้านล้านวอน จากธรุกิจ
ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์เติบโตโดดเดน่ เน่ืองจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกทยอยฟืน้ตวั หนนุการซือ้อปุกรณ์
อิเลก็ทรอนิกส์เติบโตตามไปด้วย นอกจากนี ้ Samsung ยงัได้เปิดตวั Samsung Galaxy S8 ไปเม่ือ
เดือนเม.ย. 60 หนนุยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนระดบั high end เติบโตโดดเดน่ หลงัจากในปี 2559 
Samsung จําหน่ายสมาร์ทโฟนระดบั high end ได้ไมม่าก เน่ืองจาก Samsung Galaxy Note 7 มี
ปัญหาเก่ียวกบัแบตเตอร่ี ทําให้ต้องหยดุจําหน่ายไปในปี 2559  

ทัง้นี ้ Samsung รายงานงบการเงินงวด 2Q60 ก่อนตลาดหลกัทรัพย์เปิดทําการเม่ือวนัท่ี 27 ก.ค. 60 
โดยราคาหุ้น Samsung ลา่สดุอยูท่ี่ 2.485 ล้านวอน อ่อนตวัลง 0.3% จากวนัก่อนหน้า ทัง้นี ้ราคาหุ้น 
Samsung ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 37.9% นบัตัง้แตต้่นปี 2560 outperform ตลาด KOSPI ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 
20.5% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Samsung ได้รับ
คําแนะนําให้ซือ้ 40 ราย ถือ 3 ราย และขาย 1 ราย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า 
เทา่กบั 2.951471 ล้านวอน ยงัมี upside ถึง 18.8% 

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

  
 
 

Upside

Name (%) 2560F 2561F 2560F 2561F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.83 155.79       170.96      9.7% 7.33 5.84 33.80 25.55
FACEBOOK INC-A 4.70 165.61       181.32      9.5% 6.50 5.22 28.16 23.49
AMAZON.COM INC 4.64 1,052.80     1,125.26   6.9% 19.04 13.89 87.04 61.56
APPLE INC 4.57 153.46       165.09      7.6% 5.84 4.72 17.27 14.32
ALPHABET INC-A 4.56 965.31       1,072.83   11.1% 4.22 3.56 23.81 20.53
MICROSOFT CORP 4.33 74.05         79.52        7.4% 7.14 6.85 23.13 20.73
HP INC 4.17 19.26         21.01        9.1% n.m. n.m. 11.72 11.11
QUALCOMM INC 3.87 53.14         61.79        16.3% 2.46 2.88 12.88 14.39
INTEL CORP 3.76 34.75         39.80        14.5% 2.33 2.12 12.15 11.66
EBAY INC 3.74 37.04         38.26        3.3% 2.39 2.14 18.25 16.66

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.75 2,485,000   2,951,471 18.8% 1.65 1.37 8.81 7.88
NAVER CORP 4.74 825,000      1,049,039 27.2% 5.53 4.53 28.75 23.64
LG ELECTRONICS 4.13 66,400       87,640      32.0% 0.87 0.78 6.73 7.27

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 4.50 509            563          10.6% 2.83 2.58 21.12 18.99
FANUC CORP 3.82 23,255       23,288      0.1% 3.20 3.08 31.54 29.00

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.89 306.20       311.33      1.7% 10.87 8.36 42.03 32.30
SINA CORP 4.79 94.22         116.60      23.8% 2.15 1.95 34.64 23.59
BAIDU INC-SP ADR (USD) 3.69 201.17       194.29      -3.4% 4.47 3.84 35.35 25.73
SOHU.COM INC (USD) 3.17 49.66         50.00        0.7% 2.15 2.32 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.60 4.89           4.64         -5.2% 1.80 1.62 12.28 9.94

TAIWAN (TWD)
HON HAI 4.00 117.50       121.42      3.3% 1.77 1.62 13.18 11.71
TSMC 3.97 215.50       228.96      6.2% 3.62 3.23 16.39 14.61

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.10 90.14         101.92      13.1% 3.89 3.56 21.69 19.73

PER 

Bloomberg 
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